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DIARIO OFICIAL DA UNIAO
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Orgao: Ministério do Desenvolvimento, Industria, Comércio e Servigos/Secretaria de Comércio Exterior

CIRCULAR N° 84, DE 27 DE AGOSTO DE 2026

A SECRETARIA DE COMERCIO EXTERIOR, DO MINISTERIO DO DESENVOLVIMENTO, INDUSTRIA,
COMERCIO E SERVICOS, nos termos do Acordo sobre a Implementagao do Artigo VI do Acordo Geral sobre
Tarifas e Comércio - GATT 1994, aprovado pelo Decreto Legislativo n° 30, de 15 de dezembro de 1994, e
promulgado pelo Decreto n° 1.355, de 30 de dezembro de 1994, de acordo com o disposto no art. 5° do
Decreto n° 10.839, de 18 de outubro de 2021, e tendo em vista o que consta do Processo SEI/MDIC n°
19972.000898/2026-02 (Restrito) e 19972.000899/2026-49 (Confidencial) e do Parecer n° 917, de 27 de
agosto de 2026, elaborado pelo Departamento de Defesa Comercial - DECOM desta Secretaria de
Comeércio Exterior - SECEX, considerando existirem elementos suficientes que indicam que a extingao do
direito compensatorio aplicado as importagcdoes do produto objeto desta Circular levaria, muito
provavelmente, a continuacao ou retomada da concessao de subsidios acionaveis e do dano a industria
doméstica dele decorrente, decide:

1. Iniciar revisao do direito compensatorio instituido pela Resolucao CAMEX n° 36, de 20 de abril
de 2016, publicada no Diario Oficial da Uniao (DOU) de 22 de abril de 2016, prorrogada pela Resolugao
GECEX N° 236, de 27 de agosto de 2021, publicada no DOU em 30 de agosto de 2021, aplicado as
importacoes brasileiras de Filmes PET, comumente classificadas nos subitens 3920.62.19, 3920.62.91 e
3920.62.99 da Nomenclatura Comum do MERCOSUL - NCM, originarios da india, objeto do Processo
SEI/MDIC n° 19972.000898/2026-02 (Restrito) e 19972.000899/2026-49 (Confidencial).

11. Tornar publicos os fatos que justificaram a decisao de inicio da revisao, conforme o anexo

unico a presente circular.

12. A data do inicio da revisao sera a da publicagcao desta circular no Diario Oficial da Uniao -
D.O.U.

2. A analise da probabilidade de continuagao ou retomada dos subsidios acionaveis considerou
o periodo de janeiro a dezembro de 2025. Ja a analise da probabilidade de continuacao ou retomada do
dano considerou o periodo de janeiro de 2021 a dezembro de 2025.

3. Informo que, de acordo com a Portaria SECEX n° 162, de 06 de janeiro de 2022, a participagao
das partes interessadas no curso desta revisao de medida compensatoria devera realizar-se
necessariamente por meio de peticionamento intercorrente nos Processos SEI n. 19972.102810/2023-35
(Restrito) e 19972.102702/2023-62 (Confidencial) no Sistema Eletrénico de Informacdes, disponivel em
https.//www.gov.br/economia/pt-br/acesso-a-informacao/sei/usuario-externo-1.

3.1. Registre-se que o acesso ao Sistema Eletronico de Informagdes por usuarios externos ainda
nao cadastrados deve necessariamente ser precedido de procedimento de cadastro, consoante
orientacdes constantes do endereco eletrdnico a que se refere o paragrafo anterior.

3.2. A liberacao de acesso apos o cadastro inicial é efetivada apods anadlise da documentagao
submetida, a qual é realizada em prazo informado no endereco eletrénico constante do § 3° desta Circular.

3.3. E responsabilidade exclusiva das partes interessadas realizar todos os procedimentos
necessarios a liberacao de acesso ao Sistema Eletronico de Informacdes em tempo habil para o protocolo
de documentos nos autos da investigacao nos prazos previstos na legislacao de defesa comercial,
considerando o tempo necessario para a analise da documentagao exigida para o cadastro, bem como
providéncias adicionais porventura solicitadas.

3.4. Documentos submetidos intempestivamente serao desconsiderados, nos termos do art. 60
°, c/c Paragrafo Unico do art. 174 do Decreto n° 10.839, de 2021, ainda que a extemporaneidade se dé em
funcao do procedimento de cadastro no Sistema Eletrénico de Informacoes.

https://www.in.gov.br/web/dou/-/circular-n-84-de-27-de-agosto-de-2026-728792352 1/53



31/08/2026, 07:53 CIRCULAR N° 84, DE 27 DE AGOSTO DE 2026 - CIRCULAR N° 84, DE 27 DE AGOSTO DE 2026 - DOU - Imprensa Nacional
4. De acordo com o disposto na mencionada Portaria e nos termos do art. 17 da Lei n°® 12.995, de
18 de junho de 2014, todos os atos processuais das investigagcdes e procedimentos de defesa comercial
deverao ser assinados digitalmente com o emprego de certificado digital emitido no ambito da
Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileiras - ICP-Brasil.

5. De acordo com o disposto no § 3° do art. 40 do Decreto n°® 10.839, de 2021, devera ser
respeitado o prazo de vinte dias, contado a partir da data da publicacao desta circular no D.O.U., para que
outras partes que se considerem interessadas e seus respectivos representantes legais solicitem sua
habilitacao no referido processo.

6. A participagao das partes interessadas no curso desta revisao de medida de defesa comercial
devera realizar-se por meio de representante legal habilitado junto ao DECOM, por meio da apresentacao
da documentacao pertinente no SEI. A intervencao em processos de defesa comercial de representantes
legais que nao estejam habilitados somente sera admitida nas hipoteses previstas na Portaria SECEX n°
162, de 2022. A regularizagao da habilitacao dos representantes que realizarem estes atos devera ser feita
em até 91 dias apods o inicio da revisao, sem possibilidade de prorrogacao. A auséncia de regularizagao da
representacao nos prazos e condicdes previstos fara com que os atos a que fazem referéncia este
paragrafo sejam havidos por inexistentes.

7. A representacao de governos estrangeiros dar-se-a por meio do chefe da representacao
oficial no Brasil ou por meio de representante por ele designado. A designagao de representantes devera
ser protocolada, por meio do SEl, junto ao DECOM em comunicacao oficial da representacao
correspondente.

8. Na forma do que dispde o art. 46 do Decreto n° 10.839, de 2021, serao remetidos
questionarios as partes interessadas identificadas, conforme definidos no § 2° do art. 40 c/c art. 45, que
disporao de trinta dias para restitui-los, por meio dos processos SEl, contados da data de ciéncia. As
notificacdes e demais comunicagodes realizadas no ambito do processo administrativo serao transmitidas
eletronicamente, conforme Portaria SECEX n° 162, de 2022. Presume-se a ciéncia de documentos
transmitidos eletronicamente 3 (trés) dias apos a data de transmissao, conforme o art. 19 da Lei n°® 12.995,
de 2014. Especificamente, no caso do prazo de resposta aos questionarios dos produtores ou exportadores
estrangeiros, o prazo de ciéncia sera de 7 (sete) dias contados da data de transmissao, em conformidade
com a nota de rodapée 40 do Acordo sobre a sobre Subsidios e Medidas Compensatoérias do Acordo Geral
sobre Tarifas e Comércio 1994 constante da Ata Final que incorporou os resultados da Rodada Uruguai de
Negociacao Comerciais Multilaterais do GATT, promulgada pelo Decreto n° 1.355, de 30 de dezembro de
1994.

11. De acordo com o previsto nos arts. 45 e 50 do Decreto n° 10.839, de 2021, as partes
interessadas terao oportunidade de apresentar, por meio do SEl, os elementos de prova que considerem
pertinentes. As audiéncias previstas no art. 51 do referido decreto deverao ser solicitadas no prazo de seis
meses, contado da data de inicio da revisao, e as solicitagcdes deverao estar acompanhadas da relacao dos
temas especificos a serem nela tratados. Ressalte-se que somente representantes devidamente
habilitados poderao ter acesso ao recinto das audiéncias relativas aos processos de defesa comercial e se
manifestar em nome de partes interessadas nessas ocasiodes.

12. Na forma do que dispéem o §3° do art. 46 e o paragrafo unico do art. 174 do Decreto n°
10.839, de 2021, caso uma parte interessada negue acesso as informagdes necessarias, nao as forneca
tempestivamente ou crie obstaculos a revisao, ao DECOM podera elaborar suas determinagdes finais com
base nos fatos disponiveis, incluidos aqueles disponiveis na peticao de inicio da revisao, o que podera
resultar em determinacao menos favoravel aquela parte do que seria caso a mesma tivesse cooperado.

13. Caso se verifique que uma parte interessada prestou informagodes falsas ou errdneas, tais
informacdes nao serao consideradas e poderao ser utilizados os fatos disponiveis.

14. A luz do disposto no art. 109 do Decreto n° 10.839, de 2021, a revisdo devera ser concluida
no prazo de doze meses, contado de sua data de inicio.

15. De acordo com o contido no § 2° do art. 109 do Decreto n° 10.839, de 2021, as medidas
compensatoérias de que trata a Resolucao GECEX N° 236, de 27 de agosto de 2021, permanecerao em
vigor, no curso desta revisao.
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20. Esclarecimentos adicionais podem ser obtidos pelo telefone +55 61 2027-7357 ou pelo
endereco eletrénico filmespetrev2@mdic.gov.br.

TATIANA PRAZERES
ANEXO UNICO

1. DOS ANTECEDENTES

1. As exportagdes para o Brasil de Filme PET, comumente classificadas nos itens 3920.62.19,
3920.62.91 e 3920.62.99 da Nomenclatura Comum do Mercosul - NCM, foram objeto de investigagoes
tanto de medidas compensatorias quanto de antidumping conduzidas pelo Departamento de Defesa
Comercial (DECOM).

1.1. Da primeira investigacao de subsidios acionaveis

2. Em 11 de agosto de 2006, a empresa Terphane Ltda. (Terphane) protocolou peticao com
pedido de abertura de investigacao de subsidios acionaveis nas exportacdes para o Brasil de filme PET,
quando originarias da india, e de dano a industria doméstica decorrente de tal pratica, com vistas a
aplicacao de medida compensatoria.

3. Dada a existéncia de indicios suficientes, a Circular Secex n° 13, de 6 de marco de 2007,
publicada no Diario Oficial da Uniao (DOU) em 8 de marco de 2007, iniciou investigacao de subsidios
acionaveis nas exportagdes para o Brasil de filme PET, quando originarias da india, e de dano & industria
domeéstica decorrente de tal pratica. Por sua vez, a Resolucao CAMEX n° 43, de 3 de julho de 2008,
publicada no DOU em 4 de julho de 2008, encerrou a investigacao com aplicagdo de medidas
compensatorias, conforme tabela abaixo:

Produtor/Exportador Medida Compensatoria Definitiva (US$/1)
Polyplex Corporation Limited | 0,42

Flex Industries Limited 165,08

Ester Industries Limited 0,00

SRF Limited 0,00

Garware Polyester Limited 20,27

Demais Empresas 20,69

4. Em 4 de julho de 2013, decorridos cinco anos da aplicacao das medidas, sem que houvesse
sido apresentada manifestagcao de interesse na revisao, as medidas compensatorias aplicadas sobre as
importagdes originarias da india, impostas pela Resolugdo CAMEX n° 43, de 2008, expiraram.

1.2. Da investigacao original de subsidios acionaveis referente a medida em vigor

5. Em 30 de abril de 2014, a Terphane protocolou pedido de inicio de investigacao de subsidios
acionaveis nas exportagdes para o Brasil de filme PET originarias da india, de dano a industria doméstica e
de nexo causal entre estes. Nessa ocasiao, tendo sido apresentados indicios suficientes, a Secex iniciou a
investigacao por meio da Circular SECEX n° 72, de 21 de novembro de 2014, publicada no DOU em 24 de
novembro de 2014,

6. Em 22 de abril de 2016, foi publicada no DOU a Resolucao CAMEX n° 36, de 20 de abril de
2016, que encerrou a referida investigacao com aplicagdo de medidas compensatorias definitivas as
importacdes brasileiras de filme PET originarias da india com montantes indicados na tabela a seguir:

Produtor/Exportador Medida Compensatoria Definitiva (US$/1)
Jindal Polyester Ltd. 15,06

Polyplex Corporation Limited | 4,24

Ester Industries Limited 0,00

Vacmet India Ltd. 6,68

Polypacks Industries 6,68

Garware Polyester 689,66

Demais 83,39

1.3. Da primeira revisao de final de periodo do direito compensatorio

https://www.in.gov.br/web/dou/-/circular-n-84-de-27-de-agosto-de-2026-728792352

3/53



31/08/2026, 07:53 CIRCULAR N° 84, DE 27 DE AGOSTO DE 2026 - CIRCULAR N° 84, DE 27 DE AGOSTO DE 2026 - DOU - Imprensa Nacional
7. Em 31 de janeiro de 2020, a empresa Terphane, protocolou na entao Subsecretaria de Defesa
Comercial e Interesse Publico (SDCOM), por meio do Sistema Decom Digital (SDD), peticao para inicio de
revisdo de final de periodo com o fim de prorrogar o direito compensatoério aplicado as importacdes
brasileiras de filme PET, quando originarias da india, consoante o disposto no art. 67 do Decreto n® 1.751, de
19 de dezembro de 1995, o entao vigente Regulamento Brasileiro. A revisao foi iniciada por intermédio da
Circular SECEX n° 61, de 10 de setembro de 2020, publicada no D.O.U. de 11 de setembro de 2020.

8. Em 30 de agosto de 2021, foi publicada no DOU a Resolucao GECEX N° 236, DE 27 de agosto
de 2021, que encerrou a referida primeira revisao com aplicacao de medidas compensatorias definitivas as
importacdes brasileiras de filme PET originarias da india com os montantes dispostos na tabela a seguir:

Produtor/Exportador Direito Compensatorio Definitivo (US$/t)
Jindal Poly Films Limited 138,82
Polyplex Corporation Limited | 110,29

Ester Industries Limited 96,79

Vacmet India Ltd. 181,45
Polypacks Industries 181,45
Garware Polyester 937,75
Demais 937,75

14. Das outras investigacoes

1.4.1. Da investigacao da pratica de dumping nas exportagoes para o Brasil originarias de Coreia
do Sul, india e Tailandia

9. Em 11 de agosto de 2006, a Terphane protocolou, juntamente com o pedido de inicio de
investigacao de medidas compensatorias ja relatado no topico 1.1, peticao de inicio de investigacao de
dumping relativa as exportagdes para o Brasil de filme PET, quando originarias de Coreia do Sul, india e
Tailandia.

10. Na ocasiao, tendo sido apresentados indicios suficientes da pratica de dumping apenas nas
exportagdes originarias da india e da Tailandia e do correlato dano & industria doméstica, a Secretaria de
Comeércio Exterior (SECEX) iniciou a investigacao, por meio da Circular SECEX n° 12, de 6 de marcgo de 2007,
publicada no DOU em 8 de marco de 2007 apenas contra essas duas origens.

11. Por intermédio da Resolucao CAMEX n° 40, de 3 de julho de 2008, publicada no DOU em 4
de julho de 2008, foi encerrada a investigacao com aplicagcao de direitos antidumping definitivos nos
montantes indicados na tabela a seguir:

Origem | Produtor/Exportador Direito Antidumping Definitivo (US$/t)
india Ester Industries Limited 332,84

Flex Industries Limited 176,88

Garware Polyester Limited 575,51

Polyplex Corporation Limited 89,08

Demais 876,11
Tailandia | Polyplex Thailand Public Company Limited | 278,22

Demais 762,56

12. Em 4 de julho de 2013, decorridos cinco anos da aplicagao das medidas, sem que houvesse
sido apresentada manifestacao de interesse na revisao, os direitos antidumping aplicados sobre as
importacées de filme PET da india e da Tailandia expiraram.

1.4.2. Da investigacao da pratica de dumping nas exportacoes para o Brasil originarias de China,
Egito e india

13. Em 30 de abril de 2014, a Terphane Ltda. protocolou pedidos de inicio de investigacao de
dumping contra China, Egito e india e de investigacdo de subsidios acionaveis contra a india nas
exportacoes para o Brasil de filmes de PET, e de dano e nexo causal entre estes. Nessa ocasiao, tendo sido
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apresentados indicios suficientes da pratica de dumping nas exportacoes desses paises, e do correlato
dano a industria domestica, a SECEX iniciou a investigacao por meio da Circular SECEX n° 40, de 27 de
junho de 2014, publicada no D.O.U. em 30 de junho de 2014.

14. Por intermedio da Resolugcao CAMEX n° 46, de 21 de maio de 2015, publicada no DOU de 22
de maio de 2015, foi encerrada a investigacao, com aplicagao, por um prazo de até cinco anos, do direito
antidumping, a ser recolhido sob a forma de aliquotas especificas fixas, nos montantes especificados a

sequir:
Origem | Produtor/Exportador ggﬁ:ﬁﬁgtgg@%ng
India | Ester Industries Limited 225,15
Polyplex Corporation Limited 2 | 255,50
Jindal Polyester Ltd. 248,09
Vacmet India Ltd 248,09
Garware Polyester Ltd. 248,09
Polypacks Industries 248,09
Demais Empresas 854,36
Egito |Flex P. Films (Egypt) S.A.E 419,45
Demais Empresas 483,83
China |Todas as Empresas 946,36

14.2.1. Da revisao de final de periodo do direito antidumping aplicado as importacdes de China,
india e Egito

15. Em 22 de janeiro de 2020, a empresa Terphane protocolou, por meio do Sistema Decom
Digital, peticao para inicio de revisao de final de periodo com o fim de prorrogar o direito antidumping
aplicado as importagées brasileiras de filme PET, quando originarias de China, india e Egito, consoante o
disposto no art. 106 do Decreto n°® 8.058, de 26 de julho de 2013.

16. Apos analise do pedido e tendo sido encontrados elementos suficientes, a revisao foi iniciada
a partir da publicagcao da Circular SECEX n° 33, de 21 de maio de 2020, publicada no DOU de 22 de maio
de 2020.

17. Por intermédio da Resolucao GECEX n° 203, de 20 de maio de 2021, publicada no DOU de 21
de maio de 2021, foi encerrada a investigagao, com aplicagao, por um prazo de até cinco anos, do direito
antidumping, a ser recolhido sob a forma de aliquotas especificas fixas, nos montantes especificados a
seguir:

Pais | Produtor/Exportador Direito Antidumping (US$/kg)
Egito |Flex P. Films (Egypt) S.AE.| 0,26

Demais empresas 0,48
india | Ester Industries Ltd. 0,00
Jindal Polyester Ltd. 0,00
Polypacks Industries 0,23
Garware Polyester 0,23
Vacmet India 0,25
Polyplex Corporation Ltd. | 0,26
Demais empresas 0,85
China | Todas as empresas 0,65

18. A resolucao referida suspendeu a aplicagcao do direito antidumping imediatamente apos a
sua prorrogagao para Egito e China, em razao da existéncia de duvidas quanto a provavel evolugao futura
das importacoes do produto objeto de direito antidumping, nos termos do art. 109 do Decreto n°® 8.058, de
26 de julho de 2013.

19. Registra-se que este direito antidumping nao se encontra mais em vigor.
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14.3. Da investigacao da pratica de dumping nas exportacoes para o Brasil originarias de EAU,
Meéxico e Turquia

20. Em 2010, a empresa Terphane protocolou peticao de inicio de investigacao antidumping nas
exportacdes para o Brasil de filme PET originarias de Emirados Arabes Unidos (EAU), México e Turquia, e de
dano a industria domeéstica decorrente de tal pratica. Constatada a existéncia de indicios da pratica de
dumping nas exportacdoes dessas origens e do correlato dano a industria doméstica, a SECEX iniciou a
investigagao, por meio da Circular SECEX n° 53, de 19 de novembro de 2010, publicada no DOU de 23 de
novembro de 2010.

21. Tendo havido comprovacao de dumping, dano e nexo causal, a Resolucao CAMEX n° 14, de
29 de fevereiro de 2012, aplicou os seguintes direitos antidumping:

Origem | Produtor/Exportador | Direito Antidumping Definitivo (US$/t)
EAU Flex Middle East Fze. 436,78
Demais empresas 576,32
Turquia | Polyplex Polyester Film | 67,44
Demais empresas 646,12
Meéxico | Todas as empresas 1.013,98

22. Registra-se que, por intermédio da Resolugcao CAMEX n° 100, de 29 de outubro de 2014,
publicada no D.O.U. de 30 de outubro de 2014, foram adicionadas exclusdes ao escopo do produto objeto
do direito antidumping aplicado pela Resolucao CAMEX n° 14 de 2012.

14.3.1. Da primeira revisao de final de periodo do direito antidumping aplicado as importacdes
originarias de EAU, México e Turquia

23. Em 24 de fevereiro de 2017, foi publicada no DOU a Circular SECEX n° 12, de 23 de fevereiro
de 2017, iniciando a primeira revisao de antidumping para EAU, México e Turquia, tendo os direitos sido
prorrogados por meio da Resolucao CAMEX n° 6, de 22 de fevereiro de 2018, nos seguintes montantes:

Origem | Produtor/Exportador Direito Antidumping Definitivo (US$/1)
EAU Flex Middle East Fze. 436,78
JBF RAKLLC 576,32
Demais Empresas 576,32
Turquia | Polyplex Europa Polyester Film Sanve Tic. AS. | 67,44
Demais empresas 646,12
México | Todas as empresas 1.013,90

14.3.2. Da segunda revisao de final de periodo do direito antidumping aplicado as importagoes
de EAU, México e Turquia

24. Em 21 de outubro de 2022, a Terphane protocolou peticao para a segunda revisao do direito
antidumping aplicado as importagdes brasileiras de filmes PET originarias dos Emirados Arabes Unidos, do
Mexico e da Turquia, consoante o disposto no art. 110 do Regulamento Brasileiro.

25. A segunda revisao de final de periodo foi entdo iniciada em 23 de fevereiro de 2023, por
meio da publicacao no DOU da Circular SECEX n° 4, de 22 de fevereiro de 2023.

26. Por meio da Circular SECEX n° 5, de 9 de fevereiro de 2024, publicada no DOU de 14 de
fevereiro de 2024, foi encerrada a revisao da medida antidumping no que tange as exportacdes da Turquia
para o Brasil de filmes de PET, uma vez que nao houve comprovagao da probabilidade de retomada do
dano a industria doméstica decorrente da tal pratica.

27. Por meio da Resolucao GECEX N° 554, de 9 de fevereiro de 2024, publicada no DOU de 14 de
fevereiro de 2024, foi prorrogado o direito antidumping definitivo, por um prazo de até cinco anos, aplicado
as importacoes brasileiras de filmes PET originarias de EAU e México.

28. Os montantes do direito prorrogado estao descritos na tabela a seguir:

Origem | Produtor/Exportador Direito Antidumping Definitivo (em US$/1)
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EAU JBF RAKLLC. 44173
Flex Middle East Fze. 436,78
Demais empresas 576,32

Meéxico | Flex Americas S.Ade CV. | 324,60
Demais empresas 101390

29. Regista-se que este direito antidumping nao se encontra mais em vigor.

1.4.4. Da primeira investigagcao da pratica de dumping nas exportacoes para o Brasil originarias
de Peru e Bareine

30. Em 29 de abril de 2015, a Terphane protocolou peticao de inicio de investigacao de dumping
nas exportacdes para o Brasil de filmes PET originarias de Bareine e Peru e de ameaca de dano a industria
doméstica decorrente de tal pratica. A SECEX iniciou a investigacao por meio da Circular n°® 45, de 9 de
julho de 2015, publicada no DOU de 10 de julho de 2015.

31 Por intermédio da Circular SECEX n° 49, de 28 de julho de 2016, publicada no DOU de 29 de
julho de 2016, foi encerrada a investigacao sem aplicacao de direitos antidumping, uma vez que nao houve
comprovacgao suficiente da existéncia de ameaca de dano a industria doméstica.

32. Registra-se que este direito antidumping nao se encontra mais em vigor.

14.5. Da segunda investigacao da pratica de dumping nas exportagcdes para o Brasil originarias
de Peru e Bareine

33. Em 27 de outubro de 2017, a empresa entao solicitou novo pleito para as origens Bareine e
Peru, tendo sido a investigacao iniciada por meio da Circular SECEX n° 68, de 29 de dezembro de 2017.

34. Tendo havido comprovagao de dumping, dano e nexo causal, a Portaria SECINT n° 473, de 28
de junho de 2019, publicada no DOU de 1° de julho de 2019, aplicou o direito antidumping definitivo nos
seguintes montantes:

Origem | Produtor/Exportador | Direito Antidumping Definitivo (em US$/t)
Bareine | JBF Bahrain S.P.C. 480,15

Demais 480,15
Peru OPP Film S.A. 123,20
Demais 123,20

14.5.1. Da revisao de final de periodo do direito antidumping aplicado as importagdes de Peru e
Bareine

35. Em 31 de janeiro de 2024, a Terphane protocolou peticao de inicio de revisao de final de
periodo para fins de prorrogacao do direito antidumping aplicado as importagdes brasileiras de filmes de
PET originarios do Bareine e do Peru, consoante o disposto no art. 110 do Regulamento Brasileiro.

36. Em 19 de novembro de 2024, foi publicado no DOU a Circular SECEX n° 64, de 18 de
novembro de 2024, encerrando a pedido do peticionario, a revisao da medida antidumping instituida pela
Portaria SECINT n° 473, de 28 de junho de 2019, iniciada por intermeédio da Circular SECEX n° 27, de 28 de
junho de 2024, publicada no Diario Oficial da Uniao (D.O.U) de 1° de julho de 2024, sem prorrogacao da
referida medida, nos termos do art. 73 do Decreto n°® 8.058, de 2013.

1.4.6. Da Avaliacao de Interesse Publico em relacao a Peru e Bareine

37. Em 27 de setembro de 2018, a Associacao Brasileira das Industrias de Biscoitos, Massas
Alimenticias e Paes e Bolos Industrializados (Abimapi), que conta com 114 empresas da industria
alimenticia associadas, protocolou peticao para Avaliacao de Interesse Publico em Investigacao Original
em relacao aos direitos antidumping aplicados sobre as exportacoes de filme PET de Peru e Bareine.

38. Em 06 de novembro de 2018, o entao DECOM iniciou a avaliacao e ao final, a Portaria SECINT
n° 473, de 28 de Junho de 2019, publicada no DOU de 1° de julho de 2019, aplicou o direito antidumping
definitivo sobre estas origens encerrando a avaliagao de interesse publico, sem suspensao da aplicacao
dos direitos.

14.7. Do compromisso assumido junto ao Cade
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39. A peticionaria informou na peticao que, por ocasiao da aprovacao da aquisicao da Terphane
pelo Grupo Oben, o Conselho Administrativo de Defesa Econdmica (Cade) impds algumas condicionantes
no Acordo em Controle de Concentracao (ACC) n°® 08700.007543/2023-77 firmado em 22 de outubro de
2024.

40. Um dos compromissos assumido pelas partes envolvidas na operacao foi nao solicitar, pelo
periodo de cinco anos, a imposicao de medidas antidumping sobre as importacoes de filmes PET (Clausula
3.3.2 do ACQC). Destaca-se, nao obstante, que o compromisso foi limitado a medidas antidumping,
remanescendo permitida a solicitacdo de aplicagcao/renovagcao de medidas compensatorias e
salvaguardas (Clausula 3.3.3.2 do ACC).

1.5. Da consulta junto ao Governo da india

41. O DECOM, por meio do Oficio n°® 5646/2026/MDIC, de 19 de agosto de 2026, convidou o
Governo da india a realizar consultas, se assim desejasse, a respeito da peticdo e das informagdes
complementares apresentadas pela peticionaria.

42. Em 24 de agosto de 2026, o Governo da india protocolou nos autos do processo seu
interesse na realizagao das consultas junto ao governo brasileiro.

43. Em 26 de agosto de 2026, foram realizadas consultas entre os dois governos, momento em
que o governo indiano pode apresentar seus comentarios a respeito dos elementos constantes nos autos,
que foram reduzidas a termo nos autos do processo na mesma data.

44. Na manifestacdo, o Governo da india comentou acerca de diversos programas. No que diz
respeito ao Programa Advance Authorization, o governo indiano destacou que este programa esta de
acordo com as regras da OMC, especialmente o Artigo 11 do Acordo de Subsidios e Medidas
Compensatorias. Foi enfatizado que o governo tem adequado e efetivo sistema de monitoramento que
garantiria nao haver excesso no beneficio concedido a insumos utilizados na exportacao de produtos.
Ademais, foi mencionada investigacao da autoridade estadunidense que teria aceitado o argumento de
que o governo indiano teria sistema de verificacao. Nesse sentido, foi defendido que o programa nao se
enquadraria como subsidio acionavel.

45. Foi igualmente mencionado o Programa Remission of Duties and Taxes on Exported
Products (RoDTEP). No mesmo sentido, o governo indiano fez mencao ao sistema de monitoramento,
dizendo que o programa estaria de acordo com as regras multilaterais e destacando que a Foreign Trade
Policy do pais menciona o mecanismo de auditoria e monitoramento, gerida pelo Central Board of Indirect
Taxes and Customs. Caso o DECOM entenda que o programa seja acionavel, o Governo da India solicitou
que deve ser avaliado se os produtores indianos receberam subsidio em excesso.

46. O Governo da india também fez comentarios a respeito do Merchandise Exports from India
Scheme (MEIS). A esse respeito, foi sublinhado que o programa teria sido descontinuado em 2021, nao
podendo mais beneficiar produtores indianos. Foi destacado que deve ser avaliado se o subsidio foi
concedido durante o periodo de analise de subsidio, o que, no entendimento do governo indiano, nao foi.
Assim, requereu que este programa seja excluido da presente revisao.

47. Por fim, foram tecidos comentarios a respeito do Programa Deemed Exports. O Governo da
india esclareceu que ndo haveria programa chamado Deemed Exports. Foi destacado que o peticionario
falhou em apresentar os elementos essenciais de beneficio, contribuicao financeira e especificidade.
Igualmente, foi solicitado que o programa seja excluido do escopo desta revisao.

48. O Governo da India encerrou sua manifestacdo solicitando que o DECOM nao inicie a
investigacao tendo em vista que a peticao nao estaria adequadamente instruida. Ao menos, o DECOM nao
deve iniciar a revisao acerca dos programas mencionados.

1.6. Dos comentarios do DECOM acerca da manifestagao do Governo da india

49. O DECOM destaca que a fase de peticao € uma fase inicial em que nao ha obrigacao de a
peticionaria apresentar elementos robustos e incontroversos sobre o que se alega. Conforme o Decreto n°
10.839, de 18 de outubro de 2021 - doravante tambéem denominado Regulamento Brasileiro - e o Acordo
de Subsidios e Medidas Compensatorias da OMC, ha peticao devera conter apenas indicios sobre a
continuidade da concessao de subsidio ou sua provavel retomada, bem como da continuidade/retomada
do dano.
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50. No que diz respeito ao Programa Advance Authorization e ao RodTEP, o DECOM destaca que
tanto na investigagao original quanto na primeira revisao de final de periodo a autoridade brasileira teve
oportunidade de verificar o sistema de monitoramento aludido pelo Governo da india. Adicionalmente,
cabe pontuar que em recente revisao de final de periodo de medida compensatoria aplicada as
importagdes de Corpos moedores para moinho originarias da india foi possivel verificar tal sistema, mesmo
tendo havido visita as instalacdoes do governo indiano. Registra-se que a revisao mencionada foi encerrada
por meio da Resolugcao GECEX n° 741, de 30 de junho de 2025, publicada no Diario Oficial da Uniao (DOU)
em 01 de julho de 2025. De todo modo, o governo indiano podera apresentar todo o detalhamento
necessario sobre o aludido sistema em resposta ao questionario de governo a ser enviado.

51. Acerca do Programa Deemed Exports, o Departamento destaca que o programa foi
considerado subsidio acionavel tanto na investigacao original quanto na primeira revisao de final de
periodo, nos termos do Art. 4°, II, b do entao Decreto n° 1.751, de 1995, sendo sua especificidade presumida
com base no art. 5°, c/c 8°, | do mesmo documento. Cabe lembrar todavia que nao foi verificado beneficio
a produtores indianos durante o periodo de analise, razao pela qual ndao fora aplicado medida
compensatorio para o programa em questao.

52. Sobre o MEIS, ha informagodes de que o programa efetivamente foi encerrado. A autoridade
brasileira, nesse sentido, a partir da cooperacao das partes interessadas, ira avaliar se o programa nao mais
gera beneficios aos produtores indianos e se o programa nao foi substituido por outro.

53. Assim, o DECOM entende que foram apresentados elementos suficientes para inicio desta
revisao, cujo detalhamento encontra-se ao longo do presente documento.

2. DA REVISAO
2.1. Da peticao

54. Em 30 de abril de 2026, a empresa Oben Films Industria e Importacao Ltda., doravante
denominada Oben Films ou peticionaria, protocolou, por meio do Sistema Eletronico de Informacgoes
(SEI/MDIC), peticdo para inicio de revisao de final de periodo com o fim de prorrogar o direito
compensatorio aplicado as importagdes brasileiras de Filme PET originarias da india, consoante o disposto
no art. 103 do Decreto n° 10.839, de 18 de outubro de 2021, doravante também denominado Regulamento
Brasileiro.

55. A data de protocolo obedeceu ao comando do Art. 108 daquele Decreto, o qual determina
que a peticao de revisao de final de periodo devera ser protocolada, no minimo, quatro meses antes da
data de término do periodo de vigéncia do direito compensatoério, sob pena de a peticao ser considerada
intempestiva.

56. Destaca-se que a empresa Terphane Ltda., peticionaria da investigacao original e da primeira
revisao de final de periodo, conforme indicado no item 1 deste documento, foi adquirida pelo Grupo Oben
em novembro de 2024 e incorporada pela Oben Films em margo de 2026, conforme informado na peticao.
Considerando que durante o periodo investigado a Terphane ainda nao havia sido incorporada pela Film
Trading, a peticao foi elaborada com base nos dados da Terphane.

57. Com base no § 2° do art. 35 do Decreto n°® 10.839, de 2021, a autoridade investigadora enviou
em 06 de julho de 2026 o oficio SEI n° 4507/2026/MDIC a Oben Filmes, solicitando informacdes
complementares a peticao, as quais foram apresentadas tempestivamente pela peticionaria.

2.2. Das partes interessadas

58. De acordo com o § 2° do art. 40 do Decreto n° 10.839, de 2021, foram identificadas como
partes interessadas, além da peticionaria, o Governo da India, os produtores/exportadores indianos e os
importadores brasileiros de filme PET.

59. O Departamento identificou, por meio dos dados detalhados das importacdes brasileiras,
fornecidos pela Secretaria Especial da Receita Federal do Brasil (RFB), do Ministério da Fazenda, as
empresas produtoras/exportadoras do produto objeto da medida compensatéria durante o periodo de
revisao de continuagcao/retomada de dano (P1 a P5). A partir da mesma base, identificaram-se
importadores brasileiros que adquiriram o referido produto em P5, sendo estas empresas consideradas
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como partes interessadas na revisao. Ademais, foram consideradas partes interessadas os
produtores/exportadores estrangeiros sujeitos a direito individual, discriminados na Resolucao GECEX n°
236, de 27 de agosto de 2021, publicada em 30 de agosto de 2021.

60. [RESTRITOI.
3. DO PRODUTO E DA SIMILARIDADE
3.1. Do produto objeto da investigacao

61. O produto objeto da revisao consiste em filmes biaxialmente orientados, de poli(tereftalato
de etileno) - filmes PET, de espessura igual ou superior a 5 micrémetros (um) e igual ou inferior a 50
micrometros (um), metalizados ou nao, sem tratamento ou com tratamento tipo coextrusao, quimico ou
com descarga de corona, doravante denominado filmes PET, comumente classificados nos itens
3920.62.19, 3920.62.91 e 3920.62.99 da NCM originarios da India.

62. Os Filmes PET sao produtos utilizados principalmente na conversao de embalagens flexiveis
(sendo os mais comuns os filmes de 10 a 12 ym tratados quimicamente em uma face para posterior
impressao e/ou metalizacdo), e em aplicagoes industriais, como desmoldagem de telhas e isolamento de
cabos (sendo os mais comuns os filmes de 12 a 50 ym de espessura, nao tratados).

63. Os Filmes PET sao comumente comercializados em bobinas, usualmente acondicionadas
para transporte e armazenagem, de modo a preservar a integridade fisica e limpeza do material. A
comercializagao ocorre por meio de vendas diretas a convertedores e/ou brand owners, que transformam
o Filme PET em embalagem flexivel, ou via distribuidores.

64. A principal matéria-prima utilizada no processo produtivo de Filmes PET sao as resinas PET,
fabricadas a partir do acido tereftdlico purificado (PTA) e do monoetilenoglicol (MEG), originados do
tratamento de petroquimicos de primeira geracao (olefinas e aromaticos). O processo produtivo é
padronizado ao redor do mundo, utilizando tecnologia amplamente difundida e que nao apresenta
variacoes relevantes dentre os diferentes fabricantes ao redor do mundo. Nesse sentido, faz-se referéncia
ao item 3.2, abaixo, no qual consta a descricao detalhada do processo produtivo da Peticionaria.

65. Por fim, nos termos do art. 2° da Resolugao GECEX n° 236/2021, estao excluidos do escopo
da medida compensatdria os seguintes produtos:

a) Filmes de PET com espessura fora da faixa especificada (5uym < e < 50um);
b) Pelicula fumé automotiva;

c) Filme de acetato de celulose;

d) Filme de poliéster com silicone;

e) Rolos para painéis de assinatura;

f) Filtros para iluminacao;

g) Telas, filmes, cabos de PVC;

h) Filmes, chapas, placas de copoliéster PETG;

) Filmes, peliculas, etiquetas e chapas de policarbonato;

Jj) Folhas esponjadas de politereftalato de etileno;

k) Placas de polimetacrilato de metila;

1) Etiquetas de poliéster;

m) Laminas e folhas de tinteiro;

n) Telas de reforco de poliéster;

o) Filmes e fios de poliéster microimpressos;

p) Filmes de poliéster magnetizados;

q) Fitas para unitizacao de carga;

r Filmes de PET ja processados para outros fins (produto acabado); e

s) Filmes de PET com coating de EVA e os filmes de PET com coating de PE.
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3.2. Do produto similar produzido no Brasil

66. A peticionaria produz filmes PET de espessura igual ou superior a 5um e igual ou inferior a
50um, que podem ser transparentes, pigmentados ou coloridos, com ou sem tratamentos em uma ou
ambas as faces (corona, quimico ou coextrusao), metalizados com aluminio ou nao, recobertos ou nao. O
produto € comumente comercializado em bobinas, com diferentes larguras em comprimentos.

67. Os filmes PET produzidos pela peticionaria sdao usados principalmente no segmento de
embalagens flexiveis, com espessuras usuais de 8um a 23um, podendo ser transparentes ou metalizadas,
com ou sem tratamento nas superficies e com ou sem revestimento. A peticionaria também comercializa
seus produtos para o segmento industrial, que compreendem varios tipos de filmes transparentes ou
metalizados, com ou sem tratamento, com espessuras de 5um a 50 ym. Os produtos sao comercializados
via venda direta ou via distribuidor.

68. Conforme anteriormente informado, o processo produtivo € padronizado e nao sofreu
alteracoes substanciais em relacao ao descritivo contido na Resolucao GECEX n° 236/2021. Abaixo,
apresenta-se a sintese das etapas do processo produtivo:

a) Polimerizacao: a peticionaria produz a maior parte da resina PET grau filme (que da inicio ao
processo produtivo de filmes PET) em sua propria planta [CONFIDENCIALI localizada em sua planta
produtiva em Cabo de Santo Agostinho, com capacidade aproximada de [CONFIDENCIAL] toneladas/ano.
A peticionaria também complementa a sua demanda por resina PET grau filme a partir da aquisicao deste
produto de [CONFIDENCIALI As principais matérias-primas utilizadas na fabricagcao da resina PET grau
filme sao o MEG e o PTA e, quando necessario, [CONFIDENCIALI. O processo se inicia com o abastecimento
dos reatores com PTA e MEG [CONFIDENCIALI, que sao misturados com aditivos por meio de agitacao
constante. A mistura € submetida a pressao e temperatura especificas para gerar a esterificacao, formando
o monémero do PET. Concluida a reagcao, a massa é transferida para o segundo reator onde ocorre a
polimerizagcao, através da condensacao entre as moléculas de monémero, sob condi¢cdes de vacuo e
temperatura controladas. Ao atingir a viscosidade desejada, a massa de polimero PET fundida é resfriada,
granulada e armazenada em silos, de onde o polimero é transportado para as linhas de fabricacao de
filmes. Para fins de completude, a peticionaria reportou que [CONFIDENCIALI,

b) Fabricacao de Filmes PET: a peticionaria conta com [CONFIDENCIALIlinhas de producao de
filmes PET, todas situadas na fabrica de Cabo de Santo Agostinho/PE. As capacidades de cada linha sao
diretamente proporcionais as larguras de bobinas e as velocidades que podem produzir, sendo elas:

[CONFIDENCIAL]
Para fins de completude, a peticionaria [CONFIDENCIALI.

O fluxo de producao de Filmes PET compreende basicamente cinco etapas, (i) secagem; (ii)
extrusao; (iii) estiragem longitudinal; (iv) estiragem transversal e (v) bobinagem, descritas a seguir:

(i) Secagem: antes de ser utilizada no processo produtivo, a resina PET grau filme deve ser
secada de maneira apropriada, para evitar sua degradacao no momento da extrusao (normalmente para
niveis abaixo de [CONFIDENCIAL] de agua). A secagem ocorre através de uma corrente de ar seco e
quente que é forgada atraves do leito de graos de polimero;

(i) Extrusao: a resina PET grau filme € inserida nas extrusoras, que fundem o polimero até atingir
o estado liquido, passando simultaneamente por uma caixa de coextrusao, que tem a fungao de organizar
os diferentes fluxos em forma de camadas que irao compor o produto final. A resina PET grau filme fundida
chega a fieira sob regime laminar de escoamento e € projetado eletrostaticamente sobre um rolo
refrigerado em forma de filme (ou chapa) continuo, denominado filme amorfo. Este filme € bruscamente
resfriado para evitar a cristalizacao do polimero e direcionado para uma bateria de rolos que tém a funcao
de tracionar o filme e prepara-lo para a etapa seguinte.

(iii) Estiragem longitudinal: O filme amorfo é estirado no sentido de tensionamento da maquina
(Machine Direction) e tem a funcao de orientar as moléculas de poliéster nesse sentido, passando por uma
bateria de rolos com diferentes temperaturas e velocidades. Inicialmente, o filme é aquecido a
temperaturas acima de sua temperatura de transicao vitrea atraves de rolos aquecidos que giram em
velocidades “lentas”. O filme previamente aquecido passa, entao, por um aquecimento brusco ao sair de
um rolo lento e chegar a um rolo com maior velocidade. A diferenca de velocidade entre estes rolos causa
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a estiragem do filme. Apos aquecido e estirado, o filme € novamente resfriado rapidamente e segue para a
etapa de estiragem transversal, formando o denominado filme mono-orientado. Logo apds esta fase e
antes de ser estirado transversalmente o filme pode ser submetido a tratamentos quimicos "em linha"
Estes tratamentos consistem em recobrir uniformemente o filme em uma face com solugdes de produtos
quimicos. Uma vez finalizado os processos, os tratamentos quimicos funcionam como “primers’,
propiciando uma melhor ancoragem de tintas, vernizes, adesivos, aluminio, etc. sobre a face tratada;

(iv) Estiragem transversal: o filme mono-orientado € inserido em equipamento conhecido na
industria téxtil como "Rame" ou "Tenter Frame®, que € uma espécie de forno dotado de trilhos e correntes
nas laterais. estas correntes, estao posicionadas pingas metalicas que prendem as bordas do filme. As
correntes de ambos os lados correm sobre os trilhos com a mesma velocidade. Porem, em determinado
ponto do forno, as correntes afastam-se simultaneamente uma da outra, provocando a estiragem do filme
mono-orientado. A razdo entre a largura do filme final (chamado filme bi-orientado) e do filme mono-
orientado, € dado o nome de Taxa de Estiragem Transversal. O forno de estiragem tem varias zonas
independentes com temperaturas diferentes e controladas, cada uma delas com uma funcao especifica.
Na zona de Estiragem Transversal, o filme € aquecido abruptamente e estirado para que as moléculas de
poliéster sejam agora também orientadas no sentido transversal da maquina. Depois de estirado, o filme
passa por uma zona de cristalizacao para que nao perca a orientagao dada as moléculas, e por fim, em
uma ultima zona do forno ha um decréscimo de temperatura para resfriar o filme. Ao sair do forno, o filme
passa por um scanner que L& e controla automaticamente a espessura do filme. O scanner varre toda a
largura do filme medindo pontualmente sua espessura e corrige qualquer desvio, enviando sinal eletronico
para que a fieira admita mais ou menos massa polimérica. Antes de chegar a bobinadeira, o filme de
poliéster bi-orientado pode ainda passar pelo tratador corona. O tratamento corona tem a funcao de
aumentar a Tensao Superficial do filme, proporcionando uma melhor "molhabilidade” da tinta sobre o filme
em operacoes de impressao; (v) Bobinagem: Nesta etapa, o filme € bobinado sobre mandris de aco para
serem posteriormente recortados ou processados. O importante nesta operacao € evitar defeitos de
bobinagem aplicando-se corretamente as tensdes necessarias ao filme e ao rolo de apoio que tem a
funcao de expulsar controladamente o ar que fica entre as camadas de filme. Todas as bobinadeiras das
linhas da Oben Films sao dotadas de troca automatica de rolos e controle de metragem. Apds a
bobinagem o filme pode estar pronto para ser cortado em bobinas ou pode ser enviado para outros
processos de acabamento e/ou tratamentos como, por exemplo, (i) resina de PVdC ou revestimento de
poliuretano fosco, silicone ou outras resinas; (ii) metalizagao a vacuo ou ALOx, onde uma fina camada de
aluminio é depositada sobre o filme a fim de conferir maiores propriedades de barreira e aspecto visual
inclusive de transparéncia ou (iii) laminag¢do: unidao de dois filmes com resina especial (aplicada entre os
filmes) que produzem propriedade de re-selagem.

c) Corte: os rolos provenientes das linhas de producao sao recortados e transformados em
bobinas nas dimensodes solicitadas pelos clientes. O filme de poliéster € enrolado em suporte de papelao
formando uma bobina que € coberta com uma camada de plastico. Estas sao embaladas suspensas por
suportes laterais em conjuntos unitarios ou em grupo de até 4 bobinas. O conjunto de bobinas € amarrado
por fitas de arquear e finalmente envolvido por filme encolhivel para que sejam protegidas de
contaminagdes e avarias durante o transporte e/ou estocagem.

3.3. Da classificacao e do tratamento tarifario

69. Segundo a Nomenclatura Comum do Mercosul - NCM, o produto objeto da investigagcao
classifica-se comumente nos subitens 3920.62.19, 3920.62.91 e 3920.62.99.

ggpitulo Plastico e suas obras.

39.20 Outras chapas, folhas, peliculas, tiras e laminas, de plastico nao alveolar, ndao reforcadas nem
' estratificadas, sem suporte, nem associadas de forma semelhante a outras matérias.

3920.6 - De policarbonatos, de resinas alquidicas, de poliésteres alilicos ou de outros poliésteres:

3920.62 -- De poli(tereftalato de etileno)

3920.62.1 |De espessura inferior ou igual a 40 micrometros (microns)
3920.62.19 | Outras

3920.62.9 |Outras

3920.62.91 | Com largura superior a 12 cm, sem qualquer trabalho a superficie
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3920.62.99 | Outras

70. Com relagao ao tratamento tarifario, houve variagcao da aliquota do imposto de importagcao
ao longo do periodo investigado, conforme ilustrado no quadro a seguir:

NCM Periodo | Aliquota
3920.62.19 P1 Jan-dez: 16% (Resolucao GECEX n° 125/2016)
P> 01/01a 31/05:14,4% (Resolugéo GECEX n° 272/2021)
01/06 a 31/12: 12,8% (Resolugcao GECEX n° 353/2022)
P3 Jan-dez: 12,8% (Resolucao GECEX n° 391/2022)
P4 Jan-dez: 14,4% (Resolucao GECEX n° 391/2022)
P5 Jan-dez: 14,4% (Resolugao GECEX n° 391/2022)
3920.62.91 3920.62.99  P1 Jan-dez: 16% (Resolucao GECEX n° 125/2016)
P> 01/01a 31/05:14,4% (Resolug?o GECEX n° 272/2021)
01/06 a 31/12: 12,8% (Resolugao GECEX n° 353/2022)
P3 Jan-dez: 12,8% (Resolucao GECEX n° 391/2022)
P4 Jan-dez: 14,4% (Resolucao GECEX n° 391/2022)
P5 Jan-dez: 14,4% (Resolucao GECEX n° 391/2022)

71. Vale ainda registrar que os referidos itens sao objetos das seguintes preferéncias tarifarias,
concedidas pelo Brasil/Mercosul, que reduzem a aliquota do Imposto de Importacao incidente sobre o
produto objeto da revisao:

Acordos comerciais e preferéncias tarifarias para filmes PET

Pais/Bloco | Base Legal Preferéncia Tarifaria
Argentina | ACE18 - Mercosul 100%

Bolivia ACE36-Mercosul-Bolivia 100%

Chile ACE35-Mercosul-Chile 100%

Colombia |ACE59 - Mercosul - Coléombia |100%

Cuba APTRO4 - Cuba - Brasil 28%

01/09/2020: 40%
01/09/2021: 50%
01/09/2022: 60%
Egito ALC-Mercosul-Egito 01/09/2023: 70%
01/09/2024: 80%
01/09/2025: 90%
01/09/2026: 100%

Equador ACE59 - Mercosul - Equador | 100%

Israel ALC-Mercosul-Israel 100%
México APTRO4 - México - Brasil 20%

Paraguai |ACE18 - Mercosul 100%
Peru ACES58 - Mercosul - Peru 100%
Uruguai ACE18 - Mercosul 100%

Venezuela | ACE5S9 - Mercosul - Venezuela | 100%

3.4. Da similaridade

72. Conforme apontado pela peticionaria, ndao haveria diferencas relevantes entre o produto
importado e o produto fabricado nacionalmente. Os filmes PET seriam produtos com natureza de
commodity, produzidos seguindo processo cuja tecnologia é difundida e padronizada. Isso faria com que o
produto fabricado no Brasil e o produto importado tenham caracteristicas fisico-quimicas similares,
atendam as mesmas finalidades, usos e aplicagdes, tenham a mesma forma de apresentagao e utilizem os
mesmos canais de distribuicao.

73. Destaca-se que tanto o produto objeto quanto o produto similar produzido no Brasil estao
sujeitos aos mesmos regulamentos técnicos no Brasil, sendo eles: Resolucao Brasileira RDC N° 51/2010),
RDC N° 105/1999), atualizada pela RDC N° 589/21, RDC N° 326/19, atualizada pela RDC N° 963/25, RDC
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N° 56 /2012, atualizada pela RDC N° 961/25, RDC N° 727/22 e RDC N° 854/24 da Agéncia Nacional de
Vigilancia Sanitaria (ANVISA).

3.5. Da conclusao a respeito da similaridade

74. O inciso Il do art.7° do Decreto n° 8.058, de 2013, dispde que se considera produto similar o
produto idéntico, igual sob todos os aspectos ao produto objeto da investigacao, ou, na sua auséncia, outro
que, embora nao exatamente igual sob todos os aspectos, apresente caracteristicas muito proximas as do
produto objeto da investigacao.

75. Dessa forma, diante das informagdes apresentadas e da analise constante no item 3.1 a 3.4
deste documento, concluiu-se que o produto produzido no Brasil € similar ao produto objeto da revisao,
nos termos do artigo mencionado do Regulamento Brasileiro, ratificando o entendimento expressado em
procedimentos anteriores.

76. Registra-se que o entendimento sobre a similaridade segue igualmente as conclusdes
alcancadas na investigagcao original e na primeira revisao de final de periodo.

4. DA INDUSTRIA DOMESTICA

77. De acordo com o art. 28 do Decreto n° 10.839, de 2021, considera-se industria doméstica a
totalidade dos produtores do produto similar doméstico ou o conjunto de produtores cuja producao
conjunta constitua proporcao significativa da produgao nacional total do produto similar doméstico.

78. Dessa forma, para fins de analise dos indicios de probabilidade de continuacao ou retomada
de dano, definiu-se como industria domeéstica a linha de producao de filmes PET da empresa Oben Films,
unica fabricante nacional do produto objeto da investigacao, respondendo, portanto, pela totalidade da
producao nacional.

5. DOS ALEGADOS SUBSIDIOS ACIONAVEIS

79. Conforme previsao contida no § 1° do art. 43 do Decreto n° 10.839, de 2021, aplicavel as
revisoes por for¢ca do disposto no art. 90 do mesmo diploma, o periodo de analise para fins de verificacao
da existéncia de indicios de subsidios acionaveis deve compreender doze meses, encerrados,
preferencialmente, em margo, junho, setembro ou dezembro.

80. Na peticao protocolada no dia 30 de abril de 2026, a Oben Films Industria e Importagao
Ltda. considerou como periodo de analise, para fins de revisao da continuidade ou retomada dos alegados
subsidios acionaveis concedidos pelo governo indiano, o periodo de janeiro a dezembro de 2025.

81. A peticionaria alegou que os programas determinados como acionaveis pela Resolucao
GECEX n° 236/2021, bem como os fundamentos respectivos, mantiveram-se em vigor, foram atualizados
ou foram substituidos ao longo do periodo de analise de continuagcao ou retomada de subsidios
concedidos pelo Governo da india.

82. Registre-se que a peticionaria apresentou, no Apéndice Ill da peticao, sintese consolidada
dos programas objeto de analise, com indicacao, para cada regime, da autoridade outorgante e da
autoridade administradora, da forma de contribuicao financeira, da base legal aplicavel, do fundamento de
especificidade e, quando disponivel, das datas de vigéncia e dos produtores/exportadores identificados
como beneficiarios. Cumpre observar que o campo relativo ao benchmark nao foi preenchido para
nenhum dos programas, circunstancia que reforga a necessidade de apuragao de informagdes no curso da
revisao, com base nas respostas aos questionarios e na colaboragao das partes interessadas.

83. Os elementos de prova utilizados pela peticionaria que indicariam a continuagcao ou
retomada de subsidios foram:

a) Foreign Trade Policy 2023 (doravante FTP 2023): instrumento normativo por meio do qual o
Governo da india (GOI) estabelece as diretrizes da politica de comércio exterior do pais, editado pelo
Governo Central, por meio do Ministry of Commerce & Industry, em especial da Directorate General of
Foreign Trade (DGFT), vinculada ao Department of Commerce (DOC), com fundamento na Secao 5 do
Foreign Trade (Development & Regulation) Act 1992. A FTP 2023 foi publicada em 31 de marco de 2023 e
entrou em vigor em 1° de abril de 2023, nao tendo sido concebida com prazo determinado de vigéncia,
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permanecendo em operacao até que disposto ou emendado de maneira distinta. Segundo informado pela
peticionaria, o documento foi extraido do sitio eletrénico https./www.dgft.gov.in/CP/?opt=ft-policy,
acessado em abril de 2026;

b) Handbook of Procedures 2023 (HOP 2023): nos termos do §1.03 da FTP 2023, trata-se do
instrumento procedimental editado pela DGFT para viabilizar a implementacao das disposicoes da FTP
2023, disciplinando os procedimentos concretos a serem observados por exportadores, importadores e
autoridades regionais e competentes, inclusive quanto a peticionamento, documentagao, autorizagoes,
beneficios, sistemas eletronicos e competéncia administrativa. Foi extraido do sitio eletrénico
https.//www.dgft.gov.in/CP/?opt=ft-procedures, acessado em abril de 2026, tendo sido protocolados nos
autos apenas os capitulos pertinentes a analise;

c) Annual Report 2024-2025 (AR 24-25) e Annual Report 2025-2026 (AR 25-26): relatorios
anuais publicados pelo DOC, que apresentam panorama abrangente das atividades do Departamento no
periodo, incluindo desempenho do comércio exterior, politica comercial, acordos internacionais,
programas de promogao as exportacdoes e zonas econdmicas especiais. Os documentos confirmam a
continuidade da FTP 2023 como eixo normativo da politica comercial indiana e descrevem medidas
adotadas para sua operacionalizagcao;

d) Base oficial de Notifications da DGFT, disponivel em https://www.dgft.gov.in/CP/?
opt=notification, acessada em abril de 2026, que congrega a publicacao de Public Notices, Circulars e
Trade Notices pelo GOI. Segundo a peticionaria, foram utilizados como filtros de busca (i) o periodo de
setembro de 2019 a dezembro de 2025, de modo a contemplar o final do periodo de revisao anterior € o
final do periodo desta revisao, e (i) o nome de cada programa, inserido como palavra-chave no campo
Description, quando cabivel;

e) Commission Implementing Regulation (EU) n® 2025/1748, de 18 de agosto de 2025 (Decisao
EU 2025/1748). documento publicado em 19 de agosto de 2025, que determinou a prorrogacao da
medida compensatoria sobre as importacdoes de filmes PET com viscosidade de 48 ml/g ou mais,
originarias da india, cujo periodo de revisdo da continuagdo ou retomada da concessao de subsidios foi de
1° de julho de 2023 a 30 de julho de 2024, abarcando, portanto, a FTP 2023 e o HOP 2023. A peticionaria
ressaltou que, embora o produto investigado pela autoridade europeia ndo seja exatamente do mesmo

tipo do produto objeto desta revisao, a descricao dos programas identificados abrangeria também o filme
PET,;

f) C-533-825: caso conduzido pela autoridade estadunidense (US Department of Commerce -
USDOC), no ambito do qual foi publicada, em 4 de fevereiro de 2026, decisao de prorrogacao das medidas
compensatorias aplicadas as importagdes de filmes PET originarias da India, resultante da quarta revisao
de final de periodo. Foram apresentados, ainda, os memorandos de determinagao preliminar e final de
diversas revisoes administrativas conduzidas naquela jurisdicao, referentes aos periodos de 2016, 2017,
2018, 2020, 2021, 2022 e 2023;

g) Resolucao GECEX n° 236, de 2021 referentes a determinagao final da primeira revisao de final
de periodo de filme PET; e

h) Resolucao Camex n° 36, de 2016: referentes a determinacao final e a aplicacao da medida
compensatoria na investigagao original de filme PET.

84. Foram utilizados outros documentos relacionados a programas especificos. Estes
documentos serao mencionados nos itens respectivos a cada programa descrito a seguir.

85. A peticionaria também solicitou a esta autoridade investigadora que, nos casos de
programas que tenham sido eventualmente alterados, substituidos ou encerrados, tendo por base a
Resolugcao GECEX n° 236, de 2021, sejam assim mesmo verificados, com o intuito de avaliar se houve
concessao de subsidios acionaveis durante o periodo de revisao.

86. Convém registrar que, diferentemente das politicas comerciais anteriores, editadas para
periodos determinados de cinco anos, a FTP 2023 possui carater dinamico e passivel de atualizagao
continua, sendo que, nos termos de seu §1.02, eventuais alteragcdes sao realizadas pelo Governo Central
por meio de notifications. Tal circunstancia exigiu, para fins da presente analise, 0 exame nao apenas do
texto da politica, mas também das publicagdes supervenientes da DGFT ao longo do periodo de revisao.
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87. A seguir, sera apresentada a analise, para fins de inicio de revisao de final de periodo, de cada
um dos programas de subsidios constantes da peticao, com vistas a indicar a existéncia de indicios
suficientes sobre a probabilidade de continuacao ou retomada da concessao de subsidios acionaveis a
producao e a exportacao de filmes PET para o Brasil na hipoétese de extingao do direito compensatorio, nos
termos do art. 104 c/c os incisos | a lll do caput do art. 100 do Decreto n°® 10.839, de 2021.

88. Delimitado o objeto desta revisao nos termos acima, a anadlise a seguir empreendida
abrange os programas determinados como acionaveis por ocasiao da investigacao original e da primeira
revisao, examinando-se, em relagao a cada um deles, a respectiva vigéncia durante o periodo de analise,
i.e., a existéncia de indicios de continuacao ou retomada da concessao de subsidios acionaveis. Nas
hipoteses em que o programa anteriormente examinado tenha sido formalmente encerrado, a analise
abrangera (i) a eventual subsisténcia de seus efeitos, quando se trate de subsidio nao recorrente, nos
termos do inciso Il do caput do art. 18 do Decreto n° 10.839, de 2021, e (ii) a eventual sucessao do
programa por programa que, ainda que sob outra denominag¢ao, mantenha a mesma natureza, finalidade e
mecanica de concessao do beneficio.

5.1. Dos programas nacionais
5.11. Advance Authorization Scheme - AAS
5.11.1. Das informacgoes apresentadas pela peticionaria

89. A peticionaria informou que a base legal deste regime encontra-se no Capitulo 4 da FTP
2023 e no Capitulo 4 do HOP 2023, sendo descrito como regime que permite a importacao isenta de
tributos de insumos fisicamente incorporados ou utilizados na produgao de bens exportados, bem como
de combustiveis, oleos e catalisadores consumidos ou utilizados na producao. Segundo informado, todos
os tributos incidentes sobre insumos sao contemplados pelo AAS, incluindo o imposto de importacao, o
Integrated Goods and Services Tax (IGST) e eventuais direitos antidumping.

90. Todos os produtores-exportadores e comerciantes-exportadores vinculados a um produtor
seriam elegiveis ao AAS, podendo as licencas ser emitidas para exportagdes fisicas, inclusive para zonas
econdmicas especiais, para fornecimentos intermediarios, para bens finais e para exportagcoes presumidas.

91. A quantidade de insumos seria calculada com base nas normas-padrao de insumo-produto
(Standard Input Output Norms - SION) ou com base em autodeclaracao. Uma vez recebida a Advance
Authorization (AA), os insumos precisariam ser importados dentro de seu prazo de validade, geralmente de
doze meses, devendo as exportacoes ser concluidas, via de regra, no prazo de dezoito meses contados da
emissao. A peticionaria destacou que a AA nao esta vinculada a um produto de exportacao especifico, mas
a um grupo de produtos mais amplo, podendo o titular da licenga, até determinado limite de valor definido
por seu desempenho exportador anterior, importar isento de impostos qualquer insumo a ser usado na
fabricacao de qualquer item que se enquadre nesse grupo.

92. O recebimento do beneficio seria condicionado a demonstracao do cumprimento da
obrigacao de exportar, mediante apresentacao da documentacao especifica prevista no §4.46 do HOP
2023 ou de Export Obligation Discharge Certificate, nos termos do §4.47(b) do mesmo documento.

93. A partir de consulta ao sistema de busca de Notifications da DGFT, a peticionaria identificou
quatro publicacoes relacionadas a palavra-chave "Advance Authorization®, as quais, segundo sua melhor
interpretacao, seriam todas de natureza operacional e procedimental, sem alteracao da estrutura do
programa ou de seus requisitos centrais.

94. A Oben Films destacou que o AAS foi analisado durante a primeira revisao e considerado
subsidio acionavel nos termos da Resolugao GECEX n° 236, de 2021, tendo sido concluido, na ocasiao, que
O programa nao era equivalente ao regime de drawback permitido pelo Anexo Il do Acordo sobre
Subsidios e Medidas Compensatorias (ASMC).

95. Foram apresentados, ainda, excertos da Decisao EU 2025/1748 e dos memorandos do
USDOC referentes as revisdes administrativas dos periodos de 2017, 2018 e 2023, os quais concluiram pela
natureza acionavel do programa. Segundo a peticionaria, tais documentos indicariam que
produtoras/exportadoras indianas sujeitas a medida compensatoria brasileira reportaram ter importado
insumos ao amparo do AAS para a producao do produto objeto. Mais especificamente, a Jindal teria
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utilizado licencas ao amparo do AAS para a producao do produto objeto nos periodos de 2017 a 2020, e a
JPFL Films Private Ltd. no periodo de 2023, sendo ambas sujeitas a medida compensatoria brasileira, esta
ultima por forca da Resolucao GECEX n° 423, de 2022.

96. Ademais, conforme decisdes pretéritas desta e de outras autoridades, nao seria o AAS
equiparado ao regime de drawback, pois possibilitaria, ao ter como referéncia normas padroes da relagao
de insumo/produto ou autodeclaragcao dos beneficiarios, isencao de direitos em montante superior aos
incidentes na importacao de insumos necessarios para a fabricagcao do produto a ser exportado.

5.1.1.2. Da conclusao para fins de inicio de revisao

97. A partir da andlise dos argumentos e da legislacao indiana juntada a peticao e as
informagdes complementares, esta autoridade investigadora concluiu, para fins de inicio de revisao, que ha
indicios suficientes indicando que a isencao fiscal amparada pelo programa AAS configura-se subsidio, ja
que envolve contribuicao financeira pelo governo indiano, na forma de receita publica devida perdoada ou
nao recolhida, nos termos da alinea "b" do inciso | do caput do art. 9° do Decreto n°® 10.839, de 2021, que
confere um beneficio as empresas alcancadas pelo programa em questao.

98. Tendo em vista que os elementos de prova apresentados também apontam a vinculagao da
concessao da contribuicao financeira ao desempenho exportador, configura-se também como subsidio
proibido, nos termos do inciso | do caput do art. 13 do Decreto n° 10.839, de 2021, presumidamente
especifico, consoante o § 3° do mesmo artigo, e, portanto, acionavel e sujeito a aplicagao de medidas
compensatorias, nos termos do art. 14 do referido marco legal.

99. Ha indicios de que o programa nao pode ser considerado como equivalente a regime de
drawback permitido nos termos do Anexo Il do ASMC, uma vez que possibilitaria, ao ter como referéncia
normas-padrao da relagao de insumo/produto ou autodeclaracao dos beneficiarios, isencao de direitos
em montante superior aos incidentes na importagcao de insumos necessarios para a fabricagcao do produto
a ser exportado. Nesse mesmo sentido, a Decisao EU 2025/1748 registrou que o GOI nao dispunha de
sistema de verificagao confidvel apto a confirmar se e em que quantidades os insumos foram consumidos
na producao do produto exportado.

100. Ademais, vale registrar que este regime ja foi considerado como subsidio sujeito a medida
compensatoéria, consoante conclusdes exaradas pela Resolugcao Camex n° 36, de 2016, e pela Resolucao
GECEX n° 236, de 2021. Nao ha, até o momento, elementos indicativos de mudanca substancial nas
caracteristicas elementares do programa em comento, tendo sido verificado que a migragao da FTP 2015-
2020 para a FTP 2023 preservou a estrutura do regime. Além disso, pelas informagdes obtidas, conclui-se
que as empresas produtoras/exportadoras do produto objeto do direito compensatério seriam elegiveis
ao referido programa, de modo que podem ter se beneficiado dele durante o periodo de revisao.

101. Registre-se, ademais, que os elementos juntados aos autos indicam a utilizacao efetiva do
regime por empresas sujeitas a medida compensatoria brasileira em periodos recentes, o que reforca os
indicios de continuidade da concessao.

51.2. Duty Free Import Authorisation - DFIA
5.1.2.1. Das informagodes apresentadas pela peticionaria

102. Segundo a peticionaria, o DFIA esta disciplinado no Capitulo 4 da FTP 2023 e do HOP 2023
e permite a importacao de insumos utilizados na producao de bens exportados, contemplando também
Oleos e catalisadores consumidos ou utilizados no processo produtivo. De maneira similar ao AAS, o
regime teria por objetivo facilitar a transferéncia da autorizagao ou dos insumos importados conforme as
SION apos a conclusao das exportacoes, abrangendo os impostos aduaneiros basicos, as taxas aduaneiras
adicionais, a contribuicao educacional e eventuais direitos antidumping ou medidas de salvaguarda em
vigor.

103. O DFIA seria emitido em base pos-exportacao (post-export basis) para produtos com SION
notificadas, exigindo agregacao minima de valor de 20% ou percentual superior, quando aplicavel a AA. Os
procedimentos para obtengao estariam previstos no Capitulo 4 do HOP 2023 e seriam, em grande medida,
similares aqueles aplicaveis a AA, inclusive com remissao as respectivas regras, permanecendo o regime
vinculado a exportacao.
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104. A peticionaria identificou cinco publicacbes no sistema de Notifications da DGFT
relacionadas as palavras-chave "Duty Free Import Authorisation” e "DFIA", as quais possuiriam natureza
predominantemente operacional, procedimental ou pontual, sem alteracao substancial da estrutura geral
do programa. Segundo informado, tais publicacdes tratariam da migracao dos modulos eletronicos do
DFIA para o novo ambiente de tecnologia da informacao da DGFT, da emissao de scrips em meio
eletronico e de providéncias correlatas, além de restricao pontual quanto a importacao de produtos
especificos.

105. Foi destacado que o DFIA foi analisado na primeira revisao e considerado subsidio
acionavel nos termos da Resolucao GECEX n° 236, de 2021, tendo sido concluido que o regime nao
poderia ser equiparado ao drawback permitido pelo Anexo Il do ASMC, uma vez que nao haveria
necessariamente vinculagao entre o insumo importado e o produto exportado, nem procedimento de
verificagao eficaz por parte do governo indiano. A peticionaria apresentou, ainda, excertos da Decisao EU
2025/1748, que concluiu pela natureza acionavel do programa.

5.1.2.2. Da conclusao para fins de inicio de revisao

106. A partir da analise dos argumentos e da legislacao indiana juntada a peticao e as
informagdes complementares, concluiu-se, para fins de inicio de revisao, haver indicios suficientes de que
a isencao amparada pelo DFIA configura-se subsidio, ja que envolve contribuicao financeira pelo governo
indiano, na forma de receita publica devida perdoada ou nao recolhida, nos termos da alinea "b" do inciso |
do caput do art. 9° do Decreto n° 10.839, de 2021, conferindo beneficio as empresas alcangadas pelo
programa.

107. Tendo em vista que os elementos de prova apresentados apontam a vinculagcao da
concessao ao desempenho exportador, configura-se também como subsidio proibido, nos termos do
inciso | do caput do art. 13 do Decreto n° 10.839, de 2021, presumidamente especifico, consoante o § 3° do
mesmo artigo, e, portanto, acionavel, nos termos do art. 14 do referido marco legal.

108. Ha indicios, ademais, de que o programa nao pode ser considerado equivalente a regime
de drawback permitido nos termos dos Anexos Il e lll do ASMC, tendo em vista a auséncia de
demonstracao da existéncia de procedimento de verificacao eficaz por parte do governo indiano apto a
confirmar quais insumos foram consumidos na producao do produto exportado e em que quantidades.
Nao foram identificados elementos indicativos de alteracdo substancial das caracteristicas do regime em
relacao aquelas analisadas por ocasiao da primeira revisao.

109. Cumpre registrar, por fim, que, diferentemente do verificado em relagao ao AAS e ao DDS,
nao foram apresentados elementos indicativos da utilizacao efetiva do DFIA por produtores/exportadores
indianos de filme PET, nao constando do Apéndice Ill da peticao a identificacao de qualquer beneficiario do
regime. A conclusao acima, portanto, ampara-se na vigéncia do programa e na elegibilidade dos
produtores/exportadores do produto objeto, devendo o efetivo aproveitamento do beneficio ser apurado
Nno curso da revisao.

5.1.3. Special Economic Zones Schemes - SEZ / Export Oriented Units Schemes - EOU
5.1.3.1. Das informacoes apresentadas pela peticionaria

110. Segundo a peticionaria, as regras aplicaveis as EOUs estao previstas no Capitulo 6 da FTP
2023 e no Capitulo 6 do HOP 2023, ao passo que as SEZs sao regidas por legislacao especifica, em
especial o Special Economic Zones Act, de 2005, e as Special Economic Zone Rules, de 2006. Nos termos
do § 6.00(a) da FTP 2023, unidades que se comprometam a exportar toda a sua producao de bens e
servigos, ressalvadas as vendas permitidas no mercado domeéstico, poderiam ser estabelecidas sob o
regime EOU, tendo por objetivos, conforme o § 6.00(b), promover exportagdoes, aumentar receitas em
moeda estrangeira, atrair investimentos para producao voltada a exportacao e gerar empregos.

111. O 86.01(d)i) da FTP 2023 disporia expressamente que uma EOU pode importar e/ou
adquirir, no mercado domeéstico, em armazéns aduaneiros ou em exposicao internacional realizada na
india, todos os tipos de bens necessarios as suas atividades, com tratamento tributario favorecido, desde
que nao se trate de itens proibidos de importacao.
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112. A peticionaria apresentou, ainda, publicacao especializada indicando os incentivos
oferecidos as empresas instaladas em SEZ, entre os quais a isencao de tributos sobre a importagao e a
aquisicao domestica de bens destinados ao desenvolvimento, a operacao e a manutencao da unidade; a
isencao do imposto de renda sobre a receita de exportacao, nos termos da Secao 10AA do Income Tax Act;
a isencao de direitos aduaneiros e de impostos especiais de consumo para operagoes autorizadas; a
desoneracao do Goods and Services Tax; e a isencao de imposto sobre energia elétrica e sobre a venda de
energia elétrica por determinados estados.

113. Em razao da natureza recorrente desses beneficios, a peticionaria destacou ser necessario
averiguar se empresa beneficiaria dos regimes EOU/SEZ deles se utilizou no periodo investigado,
informacao que nao estaria publicamente disponivel, razao pela qual solicitou que esta autoridade
investigadora realize a revisao dos subsidios concedidos e dos beneficios auferidos pelos exportadores de
filmes PET para o Brasil ao amparo do programa. Registre-se que a peticionaria identificou, no Apéndice lll,
a utilizacao recente dos regimes pela SRF Limited, empresa nao incluida entre aquelas para as quais foram
individualizadas medidas compensatorias no Brasil.

5.1.3.2. Da conclusao para fins de inicio de revisao

114. A partir da analise dos argumentos e da legislagao indiana juntada a peticao e as
informacdes complementares, concluiu-se, para fins de inicio de revisao, haver indicios suficientes de que
os beneficios amparados pelos regimes EOU e SEZ configuram-se subsidio, ja que envolvem contribuicao
financeira pelo governo indiano, na forma de receita publica devida perdoada ou nao recolhida, nos termos
da alinea "b" do inciso | do caput do art. 9° do Decreto n°® 10.839, de 2021, conferindo beneficio as
empresas alcangcadas pelos programas.

115. Tendo em vista que os elementos de prova apresentados apontam a vinculagao da
concessao dos beneficios ao compromisso de exportacao da produgao, configura-se também como
subsidio proibido, nos termos do inciso | do caput do art. 13 do Decreto n° 10.839, de 2021,
presumidamente especifico, consoante o § 3° do mesmo artigo, e, portanto, acionavel, nos termos do art.
14 do referido marco legal.

116. Registre-se que os regimes permanecem previstos na FTP 2023, nao tendo sido
identificados elementos indicativos de mudancga substancial em suas caracteristicas elementares em
relacao aquelas analisadas por ocasiao da primeira revisao. Esta autoridade investigadora avaliara, no
curso da revisao, se produtores/exportadores do produto objeto se beneficiaram dos referidos regimes
durante o periodo de analise de continuacao ou retomada de subsidios.

5.1.4. Export and Trading Houses - ETH/SHIS
5.14.1. Das informacoes apresentadas pela peticionaria

117. A peticionaria informou que o programa SHIS foi instituido em agosto de 2009, com base no
Capitulo 3 da FTP 2009-2014 e no Capitulo 3 do respectivo Handbook of Procedures, conferindo crédito
fiscal para a importacao de bens de capital aos exportadores de determinados setores industriais,
incluindo a industria de plasticos, tendo sido encerrado em 2013.

118. Foi destacado que a investigacao original concluiu que o regime, entao denominado
ETH/SHIS, constituia contribuicao financeira por parte do governo indiano, uma vez que deixavam de ser
recolhidas receitas publicas devidas, gerando beneficio a seus receptores em razao do aumento de
liquidez, sendo a concessao vinculada em lei ao desempenho exportador.

119. Por ocasiao da primeira revisao, apesar do encerramento do programa durante o periodo
entao investigado, teria sido concluido que o SHIS continuava a produzir efeitos apds seu encerramento,
conforme § 407 da Resolucao GECEX n° 236, de 2021.

120. A peticionaria apresentou, ainda, excertos de memorandos do USDOC referentes as
revisdes administrativas dos periodos de 2016 e 2022, segundo os quais o beneficio do SHIS, por estar
vinculado a aquisicao de bens de capital, teria natureza nao recorrente, podendo os exportadores
beneficiados continuar a usufruir de seus efeitos pelo menos até 2026, e, no caso de uma empresa
especifica, até 2033. Registrou-se, ainda, que uma produtora/exportadora indiana reportou, no periodo de
2022, ter recebido scrips do SHIS para importacao de bens de capital com isencao de tributos
anteriormente ao respectivo periodo de revisao.

https://www.in.gov.br/web/dou/-/circular-n-84-de-27-de-agosto-de-2026-728792352 19/53



31/08/2026, 07:53 CIRCULAR N° 84, DE 27 DE AGOSTO DE 2026 - CIRCULAR N° 84, DE 27 DE AGOSTO DE 2026 - DOU - Imprensa Nacional

5.1.4.2. Da conclusao para fins de inicio de revisao

121. Registre-se, inicialmente, que o programa SHIS foi encerrado em 2013 e assim considerado
por ocasiao da primeira revisao, conforme conclusdes exaradas na Resolucao GECEX n° 236, de 2021.

122. Nao obstante, os elementos de prova juntados a peticao indicam que, por se tratar de
regime vinculado a aquisicao de bens de capital, os beneficios dele decorrentes podem ser classificados
como nao recorrentes, nos termos do inciso Il do caput do art. 18 do Decreto n° 10.839, de 2021, de modo
que seus efeitos podem ser relacionados a producao ou a venda futura e prolongar-se por periodo
superior aquele em que o beneficio foi conferido. Nesse sentido, os documentos da autoridade
estadunidense juntados aos autos indicam expressamente a possibilidade de percepgao de efeitos
residuais do programa durante o periodo de analise da presente revisao - até 2033 segundo a peticionaria.

123. Assim, a semelhanca do entendimento adotado por ocasiao da primeira revisao, concluiu-
se, para fins de inicio desta revisao, que serao investigados eventuais beneficios decorrentes do SHIS que
possam ter sido percebidos por produtores/exportadores indianos de filme PET dentro do periodo de
analise de continuagao ou retomada de subsidios, mesmo apos o encerramento do programa.

5.15. Deemed Exports (Exportacoes presumidas)
5.15.1. Das informacgodes apresentadas pela peticionaria

124. A peticionaria informou que o regime de exportacdes presumidas esta disciplinado no
Capitulo 7 da FTP 2023 e no Capitulo 7 do HOP 2023, sendo definidas como as transacdes em que os bens
fornecidos nao deixam o pais e 0 pagamento € realizado em rupias indianas ou em moeda estrangeira
conversivel, com o objetivo de proporcionar nivelamento a industria doméstica em situagdes especificas
definidas pelo governo.

125. O §7.02 da FTP 2023 enumeraria as categorias de fornecimento que podem ser tratadas
como exportacoes presumidas, incluindo o fornecimento de bens contra AAS/DFIA, o fornecimento de
bens a Export Oriented Units (EOU) e o fornecimento de bens de capital com base em autorizagao de
EPCG, alem de outras hipoteses relativas a projetos financiados por agéncias multilaterais ou bilaterais e a
mega power projects. O §7.03 determinaria que os fornecimentos qualificados como exportagoes
presumidas podem dar ensejo, entre outros, a isencao de tributos com base no AAS/DFIA, ao drawback e
a restituicao do imposto sobre consumo.

126. Segundo a peticionaria, o Capitulo 7 do HOP 2023 demonstraria que o regime se articula
diretamente com outros programas analisados na peticao, fazendo remissao aos procedimentos do
Capitulo 4, funcionando, assim, como mecanismo integrador de diversos beneficios de promogao as
exportacoes previstos na politica comercial indiana. Nao foram identificadas pela peticionaria publicagdes
especificas no sistema de Notifications da DGFT que apontassem alteracao do regime.

5.1.5.2. Da conclusao para fins de inicio de revisao

127. A partir da analise dos argumentos e da legislagcao indiana juntada a peticdao e as
informacdes complementares, concluiu-se, para fins de inicio de revisao, haver indicios suficientes de que
os beneficios concedidos ao amparo do regime de exportacoes presumidas configuram-se subsidio, ja que
envolvem contribuicao financeira pelo governo indiano, na forma de receita publica devida perdoada ou
nao recolhida, nos termos da alinea "b" do inciso | do caput do art. 9° do Decreto n° 10.839, de 2021,
conferindo beneficio as empresas alcangadas pelo programa.

128. Tendo em vista que os elementos de prova apresentados apontam que as operagoes
amparadas pelo regime recebem tratamento equivalente ao de exportacao, com concessao de beneficios
vinculados a tal condicao, configura-se também como subsidio proibido, nos termos do inciso | do caput
do art. 13 do Decreto n° 10.839, de 2021, presumidamente especifico, consoante o §3° do mesmo artigo, e,
portanto, acionavel, nos termos do art. 14 do referido marco legal.

129. Nao foram identificados elementos indicativos de alteracao substancial das caracteristicas
do regime em relagao aquelas analisadas por ocasiao da primeira revisao, quando o programa foi
considerado passivel de medida compensatoéria nos termos da Resolucao GECEX n° 236, de 2021.

5.1.6. Merchandise Exports from India Scheme - MEIS e Scheme for Remission of Duties and
Taxes on Exported Products - RODTEP
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5.1.6.1. Das informagdes apresentadas pela peticionaria

130. A peticionaria informou que o programa RoDTEP substituiu o MEIS, que fora objeto de
determinacao positiva de concessao de subsidios acionaveis por ocasiao da primeira revisao, nos termos
da Resolucao GECEX n° 236, de 2021. O RoDTEP teria base normativa no Foreign Trade (Development and
Regulation) Act, 1992, que autoriza o GOI a notificar e alterar a politica de comércio exterior da india, tendo
sido inicialmente introduzido no ambito da FTP 2015-2020, por meio da Notificagcao DGFT n° 19/2015-20,
anteriormente a entrada em vigor da FTP 2023,

131. Instada por esta autoridade investigadora, em sede de informagcdes complementares, a
esclarecer o motivo pelo qual nao teria comentado o encerramento do MEIS e sua aparente substituicao
pelo RODTEP, a peticionaria remeteu ao item 14, § 99, da peticao de abertura, em que a substituicao ja
havia sido informada, e, para fins de completude, juntou aos autos o Trade Notice n°® 03/2020-21, no qual
consta a informagao oficial de que o Programa MEIS foi substituido pelo Programa RoDTEP.

132. No ambito da FTP 2023, o RoDTEP estaria previsto no Capitulo 4 e no capitulo
correspondente do HOP 2023. Segundo o AR 25-26, o programa cria mecanismo de reembolso de
tributos, encargos e taxas que nao sejam reembolsados por outros mecanismos nos niveis central,
estadual e local, mas que sejam incorridos no processo de fabricacao e distribuicao dos produtos
exportados, tendo natureza residual e contemplando, entre outros, o imposto sobre eletricidade e o
imposto sobre valor agregado incidente sobre combustiveis utilizados no transporte e na distribuicao.

133. O programa estaria sujeito a estrutura orcamentaria anual, com possibilidade de ajustes,
revisdoes de aliquotas, revisao de itens elegiveis e aplicagao de tetos por unidade, nos termos do § 4.54.iv
da FTP 2023. Segundo o AR 25-26, teria sido alocado montante de Rs. 18.232,5 para a implementacao do
programa no ano fiscal de 2025-2026, compreendido pelo periodo de revisao. Qualquer
produtor/exportador seria elegivel ao regime, a excecao daqueles indicados no § 4.55 da FTP 2023, lista
que nao contempla os produtores/exportadores de filmes PET.

134. Em termos operacionais, o RODTEP seria realizado de forma inteiramente digitalizada, a
partir do envio da documentacao pertinente ao Central Board of Indirect Taxes & Customs (CBIC), que
analisaria o pedido e concederia crédito fiscal denominado electronic scrip (e-scrip), utilizavel para o
pagamento de tributos aduaneiros devidos sob o First Schedule to the Customs Tariff Act, 1975.

135. A peticionaria identificou vinte e cinco publicacdes no sistema de Notifications da DGFT
relacionadas a palavra-chave "RoDTEP', as quais demonstrariam a manutencao e a continua
operacionalizacao do regime no periodo analisado, concentrando-se em: (i) instituicao e consolidagao do
programa; (ii) prorrogacoes e extensdes de sua aplicacao a diferentes categorias de exportadores; (iii)
criacao, regulamentacao, digitalizacao e prorrogacao do Annual RoDTEP Return; e (iv) realinhamentos
sucessivos da tabela do regime (Appendix 4R/4RE) em razao de alteragoes tarifarias, sem modificagao da
estrutura central do programa.

136. Foram apresentados, ainda, excertos da Decisao EU 2025/1748, que descreveu o programa
e concluiu pela sua natureza acionavel, registrando que a aliquota do RoDTEP aplicavel ao PET foi fixada
em 1,4% do valor das exportacoes, reduzida para 1,3% a partir de 1° de outubro de 2023, e que o formato
prescrito para o reporte no Appendix 4RR nao seria concebido para verificar a incorporacao fisica dos
insumos aos produtos exportados. De igual modo, foram juntados memorandos do USDOC referentes as
revisdes administrativas dos periodos de 2022 e 2023, que concluiram pela natureza acionavel do
programa e indicaram que ao menos trés produtoras indianas dele se beneficiaram, com aliquota de 1,4%
aplicavel ao produto objeto.

137. A peticionaria requereu que o RoDTEP seja considerado subsidio acionavel para fins de
abertura, com beneficio equivalente a 1,4% do valor FOB das exportacdes, com base na melhor informacao
disponivel, sem prejuizo da verificacao individual de cada produtora/exportadora.

5.1.6.2. Da conclusao para fins de inicio de revisao

138. Preliminarmente, cumpre examinar se o RoDTEP pode ser considerado, para os fins
delimitados nesta revisao, continuacao ou substituicao do MEIS, programa considerado acionavel por
ocasiao da primeira revisao.
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139. Nesse sentido, verifica-se que: (i) o Trade Notice n°® 03/2020-21, juntado aos autos em sede
de informacdes complementares, veicula manifestagao oficial do governo indiano no sentido de que o
MEIS foi substituido pelo RoDTEP, tratando expressamente da forma de continuidade do primeiro para
embarques realizados a partir de 1° de abril de 2020 e da introducao do segundo; (ii) ambos os regimes
tém fundamento normativo no Foreign Trade (Development and Regulation) Act, 1992, e integram o
mesmo capitulo da politica de comércio exterior indiana relativo aos regimes de isencao e remissao; (iii)
ambos operam pela concessao de credito fiscal transferivel, calculado como percentual do valor FOB da
exportacao, utilizavel para o pagamento de tributos aduaneiros, tendo o suporte do creédito evoluido do
duty credit scrip para o e-scrip mantido em registro eletronico pelo CBIC; e (iv) em ambos, a elegibilidade
decorre da realizacao da operagao de exportacao, observadas listas de exclusao que nao contemplam o
produto objeto. A sucessao foi igualmente reconhecida pela autoridade estadunidense, que registrou ter o
RoDTEP entrado em vigor em 1° de janeiro de 2021 e ter constatado que os regimes SHIS e MEIS operam
de modo similar, mediante concessao de scrips correspondentes a percentual do valor FOB das
exportacoes.

140. Registre-se, por outro lado, a existéncia de distincao quanto ao escopo dos encargos
alcancados expressamente segundo a legislagcao: enquanto o MEIS operava como mecanismo de
incentivo a exportacao de determinados produtos e mercados, o RODTEP, de acordo com as informacgoes
oficiais, possui natureza residual, destinando-se ao reembolso de tributos, encargos e taxas incidentes
sobre a producao e a distribuicao dos produtos exportados que nao sejam reembolsados por outros
mecanismos. Tal distingao, contudo, diz respeito a base de calculo e a justificativa declarada do regime, e
Nnao a sua natureza, que permanece sendo a de concessao, condicionada a exportacao, de credito fiscal
transferivel apurado como percentual do valor FOB, tampouco a autoridade outorgante ou ao universo de
beneficiarios.

141. Concluiu-se, assim, para fins de inicio de revisao, haver indicios suficientes de que o RoDTEP
constitui regime sucessor do MEIS, do que decorre estar sua analise compreendida no objeto desta
revisao.

142. A partir da analise dos argumentos e da legislacao indiana juntada a peticao e as
informagdes complementares, concluiu-se, para fins de inicio de revisao, haver indicios suficientes de que
os créditos concedidos ao amparo do RoDTEP configuram-se subsidio, jd que envolvem contribuicao
financeira pelo governo indiano, na forma de receita publica devida perdoada ou nao recolhida, nos termos
da alinea "b" do inciso | do caput do art. 9° do Decreto n° 10.839, de 2021, uma vez que o creédito fiscal
gerado pode ser utilizado para compensar obrigacoes tributarias e aduaneiras que seriam devidas pelo
produtor/exportador, conferindo-lhe beneficio que nao estaria disponivel na auséncia do programa.

143. Tendo em vista que os elementos de prova apresentados apontam que a concessao do
credito fiscal € condicionada a operagao de exportacao, configura-se também como subsidio proibido, nos
termos do inciso | do caput do art. 13 do Decreto n°® 10.839, de 2021, presumidamente especifico,
consoante o § 3° do mesmo artigo, e, portanto, acionavel, nos termos do art. 14 do referido marco legal.

144. Ha indicios, ademais, de que o regime nao pode ser considerado equivalente a drawback
permitido nos termos dos Anexos Il e Il do ASMC, uma vez que o exportador nao esta obrigado a consumir
efetivamente, no processo produtivo, bens importados com isencao de tributos, e o montante do crédito
nao é calculado em relacao aos insumos efetivamente utilizados.

145. Quanto ao pleito da peticionaria de que seja considerado, desde ja, beneficio equivalente a
percentual do valor FOB das exportacoes, esclarece-se que tal decisao sera tomada no curso da revisao,
com base nas informagdes que vierem a ser prestadas pelas partes interessadas e verificadas por esta
autoridade investigadora, sem prejuizo da aplicacao da melhor informacao disponivel, na hipotese de
negativa de acesso a informagao necessaria, de seu fornecimento intempestivo ou de criagcao de
obstaculos a revisao.

5.17. Export Promotion Capital Goods Scheme - EPCG
5.17.1. Das informagoes apresentadas pela peticionaria

146. Segundo a peticionaria, o EPCG esta disciplinado no Capitulo 5 da FTP 2023 e no Capitulo 5
do HOP 2023, tendo por objetivo facilitar a importacao de bens de capital para a producao de bens e
servicos de qualidade e aumentar a competitividade manufatureira da india, mediante concessao de
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aliquota zero de encargos aduaneiros para a importacao de bens de capital, incluindo o IGST e o
Compensation Cess, ressalvados os itens incluidos na lista negativa.

147. As importacoes ao amparo do EPCG seriam condicionadas a obrigacao de exportagao
equivalente a seis vezes o valor economizado em encargos aduaneiros sobre os bens de capital, em
periodo de seis anos contados da data da autorizacao especifica, sendo a autorizagao valida para
importacoes pelo periodo de vinte e quatro meses de sua emissao, sem possibilidade de renovagao.
Seriam elegiveis ao regime os produtores-exportadores e os prestadores de servicos, devendo o pedido
ser apresentado a autoridade regional competente por meio de formulario acompanhado dos documentos
exigidos, nos termos do Capitulo 5 do HOP 2023.

148. A peticionaria apresentou excertos da Decisao EU 2025/1748 e de memorandos do USDOC,
0s quais concluiram pela natureza acionavel do programa, tendo sido registrado, no caso estadunidense, o
uso de metodologia de apuracao do beneficio baseada em taxa de juros de longo prazo, em razao de o
evento do qual depende o recolhimento dos tributos ocorrer mais de um ano apos a importagao dos bens
de capital. Consta do Apéndice Ill da peticao que os relatérios da autoridade estadunidense confirmam a
utilizacao recente do regime pela Cosmo First Limited e pela JPFL.

5.17.2. Da conclusao para fins de inicio de revisao

149. A partir da analise dos argumentos e da legislacao indiana juntada a peticao e as
informacdes complementares, concluiu-se, para fins de inicio de revisao, haver indicios suficientes de que
a isencao de encargos aduaneiros amparada pelo EPCG configura-se subsidio, ja que envolve contribuicao
financeira pelo governo indiano, na forma de receita publica devida perdoada ou nao recolhida, nos termos
da alinea "b" do inciso | do caput do art. 9° do Decreto n°® 10.839, de 2021, conferindo beneficio as
empresas alcancadas pelo programa.

150. Tendo em vista que os elementos de prova apresentados apontam a vinculagao da
concessao ao cumprimento de obrigagao de exportacao, configura-se também como subsidio proibido,
nos termos do inciso | do caput do art. 13 do Decreto n° 10.839, de 2021, presumidamente especifico,
consoante o § 3° do mesmo artigo, e, portanto, acionavel, nos termos do art. 14 do referido marco legal.

151. Ademais, vale registrar que este regime ja foi considerado como subsidio sujeito a medida
compensatoria, consoante conclusoes pretéeritas desta autoridade investigadora. Nao ha, até o momento,
elementos indicativos de mudanca substancial nas caracteristicas elementares desse programa em
comento, que pudesse levar a eventual alteragao do entendimento desta Subsecretaria.

152, Registre-se, ainda, que os documentos oficiais juntados aos autos confirmam a
permanéncia do regime com estrutura substancialmente idéntica aquela ja considerada subsidio
acionavel por ocasiao da investigacao original, inclusive quanto a possibilidade de importacao de bens de
capital com aliquota zero e ao cumprimento de obrigagao de exportacao multipla do tributo economizado.
Ademais, por se tratar de regime relacionado a aquisicdo de bens de capital, seus efeitos podem
prolongar-se por periodo superior aquele em que o beneficio foi conferido, nos termos do inciso Il do
caput do art. 18 do Decreto n°® 10.839, de 2021.

5.1.8. Duty Drawback Scheme - DDS
5.1.8.1. Das informagodes apresentadas pela peticionaria

153. A peticionaria informou que o DDS esta previsto de maneira esparsa no Capitulo 4 da FTP
2023 e do HOP 2023, qualificando-se como duty remission scheme administrado pelo Department of
Revenue (DOR) do Ministry of Finance e operacionalizado com base na legislacao aduaneira e tributaria
aplicavel, incluindo a Secao 75 do Customs Act, 1962, a Secao 37(2) do Central Excise Act, 1944, o Finance
Act, 1994, e as Customs, Central Excise and Service Tax Drawback Rules, 1995.

154. O regime permitiria a restituicao dos tributos incidentes sobre insumos, importados ou
locais, utilizados na producao de bens exportados, mediante pagamento ao exportador apds a exportacao,
distinguindo-se, portanto, dos regimes de isencao antecipada administrados pela DGFT, como o AAS e o
DFIA. Em regra, o exportador deveria formular o pedido de drawback no momento do embarque, mediante
o preenchimento das informagdes pertinentes no documento de exportacao, sendo o respectivo valor
determinado por produto segundo as taxas fixadas pelo DOR, inclusive sob a sistematica denominada All
Industry Rate (AIR), estruturada como percentual do valor FOB da exportagao.
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155. Segundo o AR 24-25, no contexto de exportacdes presumidas, o reembolso de encargos
aduaneiros e do central excise duty poderia ocorrer por meio da AIR drawback ou da brand rate fixation
route, tendo o esquema de reembolso sido estendido para contemplar o periodo de 2021-22 a 2025-26,
com dotacao total de Rs. 695 crore.

156. A peticionaria identificou uma publicacao no sistema de Notifications da DGFT relacionada a
palavra-chave "Drawback’, de carater pontual e setorial, sem alteracao da estrutura geral do DDS.

157. Foi destacado que, na Resolucao GECEX n° 236, de 2021, concluiu-se que o DDS envolve
contribuicao financeira do governo indiano na forma de transferéncia direta de fundos, confere beneficio
recorrente as exportadoras que utilizam o regime e configura-se como subsidio presumidamente
especifico, por estar vinculado ao desempenho exportador, nao podendo ser considerado sistema de
drawback permitido nos termos dos Anexos Il e lll do ASMC. A peticionaria apresentou, ainda, excertos da
Decisao EU 2025/1748 e dos memorandos do USDOC referentes as revisdes administrativas dos periodos
de 2016, 2021 e 2023, os quais mantiveram entendimento no mesmo sentido, tendo sido reportado por
produtoras/exportadoras indianas o recebimento de beneficios ao amparo do programa.

5.1.8.2. Da conclusao para fins de inicio de revisao

158. A partir da anadlise dos argumentos e da legislacao indiana juntada a peticao e as
informagdes complementares, concluiu-se, para fins de inicio de revisao, haver indicios suficientes de que
os beneficios amparados pelo DDS configuram-se subsidio, ja que envolvem contribuicao financeira pelo
governo indiano, na forma de transferéncia direta de fundos, nos termos da alinea "a" do inciso | do caput
do art. 9° do Decreto n°® 10.839, de 2021, conferindo beneficio as empresas alcangadas pelo programa, na
medida em que aumenta sua liquidez.

159. Tendo em vista que os elementos de prova apresentados apontam a vinculagcao da
concessao ao desempenho exportador, configura-se também como subsidio proibido, nos termos do
inciso | do caput do art. 13 do Decreto n°® 10.839, de 2021, presumidamente especifico, consoante o §3° do
mesmo artigo, e, portanto, acionavel, nos termos do art. 14 do referido marco legal.

160. Registre-se que nao foram apresentados elementos que demonstrassem a existéncia, por

parte do governo da india, de sistema ou procedimento eficaz capaz de confirmar se os insumos
importados foram efetivamente consumidos na produgao do bem exportado e em que quantidades, razao
pela qual ha indicios de que o programa nao pode ser considerado sistema de drawback permitido nos
termos dos Anexos Il e lll do ASMC.

5.1.9. Central Capital Investment Subsidy Scheme - CCISS
5.1.9.1. Das informacgdes apresentadas pela peticionaria

161. A peticionaria informou que nao identificou este programa na FTP 2023 nem no HOP 2023,
tendo indicado, no Apéndice Ill da peticao, como base legal, a Notificagao FNO.2(1)/2013-SPS, referida na
Resolucao Camex n° 36, de 2016. Segundo descrito, trata-se de subsidio de capital do Governo Nacional
direcionado aos estados de Uttarakhand e Himachal Pradesh, com a finalidade de acelerar o
desenvolvimento industrial nessas regides, tendo sido classificada a contribuicdao financeira como
transferéncia direta de fundos e a especificidade como regional.

162. Assim, tendo em vista a possibilidade de que os beneficios tenham perdurado para o
periodo de analise desta revisao, a Oben Films solicitou que esta autoridade investigadora inicie a revisao
dos subsidios e beneficios auferidos pelos exportadores de filmes PET para o Brasil ao amparo desse
programa ou de seu eventual substituto, tendo o Apéndice Il da peticao sido preenchido com base nos
dados das Resolucoes n° 236, de 2021, e n° 36, de 2016.

5.1.9.2. Da conclusao para fins de inicio de revisao

163. Conforme disposicées emanadas na Resolucao Camex n° 36, de 2016, e ratificadas na
Resolucao GECEX n° 236, de 2021, a autoridade investigadora concluiu que a subvencao de capital
constitui contribuicao financeira por parte do governo indiano, uma vez que implica transferéncia direta de
fundos do governo da India para as empresas, gerando beneficio a seus receptores em razao do aumento
de liquidez, e que, por se tratar de programa do governo nacional destinado somente a determinados
estados, a subvencao € especifica, limitada a determinadas regides geograficas, nos termos do que hoje
corresponde ao art. 11 do Decreto n°® 10.839, de 2021.
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164. Desse modo, muito embora o regime nao conste da FTP 2023 ou do HOP 2023, e nao tenha
sido indicada, no Apéndice Ill da peticao, a data de encerramento do programa, concluiu-se, para fins de
inicio de revisao, que serao investigados eventuais beneficios oriundos deste regime, ou de seu substituto,
por parte de produtores/exportadores indianos de filme PET dentro do periodo de analise de continuagao
ou retomada de subsidios, cujos efeitos possam ter sido percebidos mesmo apos o encerramento do
programa, tendo em vista que o regime pode ser utilizado para investimentos em bens de capital que
beneficiam ndao somente a producgao corrente, mas também a producao futura, nos termos do inciso Il do
caput do art. 18 do Decreto n°® 10.839, de 2021.

5.110. Programa de deducao de rendimentos tributaveis - Secao 80IC
5.1.10.1. Das informagodes apresentadas pela peticionaria

165. A peticionaria informou que nao identificou este programa na FTP 2023 nem no HOP 2023,
destacando, contudo, que foi objeto de determinacao final positiva e de aplicagao de medidas
compensatorias aos exportadores identificados, uma vez que estava em vigor a época da respectiva
revisao, razao pela qual solicitou a esta autoridade investigadora que investigue eventuais beneficios
auferidos pelos exportadores de filmes PET para o Brasil ao amparo desse programa ou de seu substituto.

166. Instada, em sede de informagcdes complementares, a apresentar elementos de que o
programa teria beneficiado os produtores/exportadores investigados no periodo de revisao, a peticionaria
esclareceu que o incentivo fiscal da Secao 80-IC foi identificado, na investigacao original e na primeira
revisao, como parte de programa geral denominado "Programa de Reducao de Rendimentos Tributaveis’,
baseado no Income Tax Act 1961. Tratar-se-ia de politica de reducao de rendimentos tributaveis que
engloba diferentes dispositivos do referido diploma, entre os quais as Secdes 80-1A e 80-IC, cada qual
aplicavel a diferentes tipos de investimento e/ou conforme a localizagao das empresas produtoras.

167. A peticionaria destacou que, nos termos do §351 da Resolucao GECEX n° 236, de 2021,
consta que a empresa produtora/exportadora Polyplex se beneficiou do referido programa, em fungao da
concessao de subsidios acionaveis pelo governo da india. Apresentou, ainda, evidéncias publicas de que o
programa continua em vigor, extraidas de sitio eletronico especializado, acessado em julho de 2026.

168. A Oben Films informou, contudo, nao dispor de informagdes acessiveis de que
exportadores para o Brasil teriam se beneficiado do programa, por serem normalmente confidenciais.
Considerando que o programa foi identificado como existente na primeira revisao e que ha evidéncias de
sua vigéncia durante o periodo desta revisao, solicitou que esta autoridade investigadora investigue tal
politica de isencdo ou redugdo de rendimentos tributaveis do Governo da india, ou sua eventual
modificagao, e verifique se ha empresas beneficiadas entre os exportadores para o Brasil.

5.1.10.2. Da conclusao para fins de inicio de revisao

169. A partir da anadlise dos argumentos e dos elementos juntados a peticao e as informagdes
complementares, concluiu-se, para fins de inicio de revisao, haver indicios de que a isencao fiscal
amparada pelo referido programa de dedugao de rendimentos tributaveis envolve contribuicao financeira,
na forma de receita publica devida perdoada ou nao recolhida, nos termos da alinea "b" do inciso | do
caput do art. 9° do Decreto n° 10.839, de 2021, conferindo beneficio as empresas alcancadas pelo
programa.

170. Tendo em vista que os elementos de prova apresentados apontam que as isengodes fiscais
permitidas ao abrigo deste programa somente estao disponiveis para empresas localizadas em
determinadas zonas geograficas dentro da india, configura-se como subsidio especifico, nos termos do art.
11 do Decreto n° 10.839, de 2021, sendo, portanto, acionavel e sujeito a aplicagcdo de medida
compensatoria, nos termos do art. 14 do referido marco legal.

171. Registre-se que, embora a peticionaria tenha informado nao dispor de elementos que
demonstrem que exportadores para o Brasil se beneficiaram do programa durante o periodo de analise,
foram apresentados elementos indicativos de que o regime permanece vigente, bem como de que
produtora/exportadora sujeita a medida compensatoria brasileira dele se beneficiou por ocasiao da
primeira revisao. Tais elementos, somados a natureza confidencial das informagdes relativas ao
aproveitamento individual do incentivo, justificam a investigagcao do programa no curso desta revisao, por
meio dos questionarios a serem enviados as partes interessadas.
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5.111. Duty Entitlement Passbook Scheme - DEPB
5.111.1 Das informagodes apresentadas pela peticionaria

172. A peticionaria nao incluiu o DEPB entre os programas objeto de anadlise nesta revisao,
tampouco o relacionou no Apéndice Ill da peticao, tendo a ele feito referéncia apenas ao recapitular o
historico dos procedimentos anteriores, ocasiao em que registrou que o regime, ao lado do ETH/SHIS, foi
considerado nao vigente por ocasiao da primeira revisao. Solicitou, de forma genérica, que os programas
eventualmente alterados, substituidos ou encerrados fossem igualmente verificados por esta autoridade
investigadora.

5.1.11.2. Da conclusao para fins de inicio de revisao

173. Cumpre registrar que o DEPB foi analisado na investigacao original, tendo a Resolucao
Camex n° 36, de 2016, concluido que o regime representava subsidio, por conferir beneficio a titulo de
reducao de tributos a recolher ou por meio da venda do respectivo direito, e que era especifico e sujeito a
medidas compensatorias, por estar vinculado ao desempenho exportador. Naquela oportunidade,
identificou-se que uma produtora/exportadora indiana do produto objeto foi beneficiada pelo regime.

174. Registre-se, por outro lado, que o programa foi descontinuado em 2011 e assim
considerado por ocasiao da primeira revisao, nos termos da Resolucao GECEX n° 236, de 2021.

175. Nao foram apresentados, nesta oportunidade, documentos oficiais editados pelo Governo
da india ou outros elementos de prova significativos de que o regime teria sido reeditado, seja com o
mesmo nome e as mesmas caracteristicas, seja sob outra denominacao ou forma. Destaca-se, ademais,
que a FTP 2023 e o HOP 2023 nao fazem referéncia ao programa, e que as decisdes recentes das
autoridades europeia e estadunidense juntadas aos autos, inclusive a Decisao EU 2025/1748 e os
memorandos do caso C-533-825, que abarca o produto similar ao objeto desta revisao, tampouco
mencionam beneficio concedido por meio do DEPB.

176. Desse modo, para fins de inicio de revisao, nao foram encontrados indicios suficientes de
que o Duty Entitlement Passbook Scheme - DEPB ainda tenha efeitos tangiveis, nao havendo razao para
crer que os produtores/exportadores indianos de filme PET tenham eventualmente se beneficiado do
regime durante o periodo de analise de continuagao ou retomada de subsidios.

177. Mesmo assim, cumpre ressaltar que o questionario de produtor/exportador a ser enviado as
partes interessadas identificadas vai solicitar que sejam informados todos os subsidios recebidos pela
empresa, ainda que nao haja identificacao expressa do regime no documento enviado. Nesse sentido, na
hipotese de alguma empresa investigada ter usufruido, durante o periodo de revisao, do referido
programa, a autoridade investigadora podera reavaliar sua conclusao no curso do processo.

5.1.12. Interest Equalisation Scheme - IES e Export Promotion Mission - EPM
5.1.12.1. Das informagdes apresentadas pela peticionaria

178. A peticionaria informou que o Reserve Bank of India (RBI) anunciou o Interest Equalization
Scheme on Pre and Post Shipment Rupee Export Credit por meio da Circular Mestra
DBR.DirBC.N0.62/04.02.001/2015-16, de 4 de dezembro de 2015, tendo o regime sido prorrogado
diversas vezes, a ultima delas por meio do Trade Notice n° 18/2024-2025, até o final de 2024.

179. Segundo o AR 25-26, o programa foi formulado para conceder beneficio nas taxas de juros
cobradas pelos bancos aos exportadores em seus créditos de exportagcao em rupias, nas modalidades pré
e pos-embarque, tendo sido lancado em 1° de abril de 2015 e sucessivamente estendido ate 30 de junho
de 2024 e, parcialmente, até 31 de dezembro de 2024. A taxa de equalizagao seria de 2% ao ano para
determinadas linhas tarifarias e de 3% ao ano para determinados exportadores, sendo o programa
implementado por meio do RBI, com reembolso posterior pela DGFT e pelo DOC aos bancos comerciais e
cooperativos envolvidos.

180. Consta do mesmo trecho do AR 25-26 reproduzido pela peticionaria que o regime nao se
encontra operacional desde 31 de dezembro de 2024, e que o Gabinete aprovou a Export Promotion
Mission (EPM), iniciativa anunciada no Orcamento da Uniao de 2025-26, voltada ao fortalecimento da
competitividade exportadora indiana, em especial quanto aos exportadores de micro, pequeno e medio
porte, aos exportadores estreantes e aos setores intensivos em mao de obra, com dotacao total de Rs.
25.060 crore para os exercicios de 2025-26 a 2030-31, tendo o IES sido subsumido a referida Missao.
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181. A peticionaria consignou, no Apéndice Ill da peticao, que o IES parece ter se subsumido
oficialmente a EPM em novembro de 2025, e que o AR 25-26 parece indicar que as linhas de crédito
continuaram disponiveis apos o encerramento da versao original do programa, em dezembro de 2024,
Sustentou, na peticao, haver indicios de que o programa foi modificado a partir de sua inclusao na EPM e
teve sua vigéncia retomada no periodo de analise, e que o financiamento passaria a ser concedido, a
principio, pelo proprio RBI, com envolvimento direto da DGFT e do DOC, de modo que, apesar de o AR 25-
26 fazer mengao a bancos comerciais, o beneficio seria concedido por érgao publico. Solicitou, assim, que
esta autoridade investigadora investigue se ha beneficios auferidos pelos produtores e exportadores de
filmes PET no periodo objeto de analise.

182. Registre-se que a peticionaria reproduziu, ainda, o entendimento firmado por ocasiao da
primeira revisao, no sentido de que o fato de o programa ser operado por bancos comerciais ndo seria, por
si sO, suficiente para afastar a possibilidade de ndo se tratar de subsidio. Trouxe ainda a conclusao do
DECOM, que entendeu nao ser necessario adentrar na andlise sobre o fato de esses programas se
configurarem como subsidios acionaveis ou nao, diante da existéncia de evidéncias suficientes nos outros
programas de que a Ester continuou a usufruir de subsidios no periodo de revisao

5.1.12.2. Da conclusao para fins de inicio da revisao

183. Os Export Credit Schemes, em suas modalidades Pre-Shipment e Post-Shipment, bem
como os seguros de crédito da Export Credit Guarantee Corporation (ECGC), foram examinados por
ocasiao da investigacao original, sem que se tenha comprovado o aproveitamento de beneficios pela
empresa entao investigada, e voltaram a ser objeto de exame na primeira revisao, a partir da resposta ao
questionario apresentada pela Ester Industries Ltd.

184. Naquela oportunidade, conforme §§ 344 a 348 da Resolucao GECEX n° 236, de 2021, esta
autoridade investigadora consignou que o fato de o programa ser operado por bancos comerciais nao
seria, por si sO, suficiente para afastar a possibilidade de nao se tratar de subsidio, por se cuidar de
programa governamental, mas concluiu expressamente nao ser possivel determinar, com base nas
informacdes constantes daqueles autos, se os referidos regimes se configuravam como subsidios
acionaveis, registrando que tal determinagao nao era necessaria diante das evidéncias existentes quanto :{"#m
aos demais programas.

185. Nao houve, portanto, determinagao positiva quanto aos referidos regimes, os quais nao
fundamentaram a aplicacao nem a prorrogacao da medida compensatéria em vigor. Como exposto no
item relativo aos demais regimes mencionados nos autos, a revisao de final de periodo destina-se a aferir a
probabilidade de continuagcao ou retomada da concessao dos subsidios acionaveis que embasaram a
medida cuja prorrogacao se examina, e hao a determinagao de acionabilidade de regimes a esse respeito
ainda nao decididos, mateéria propria de investigagao original, sem prejuizo do disposto na Subsecao | da
Secao Il do Capitulo IX do Decreto n° 10.839, de 2021. A circunstancia de o regime ter sido anteriormente
examinado sem conclusao ndo o equipara, para esse fim, aos programas determinados acionaveis, uma
vez que a auséncia de determinacao impede que se cogite de continuagao ou retomada de subsidio que
nao chegou a ser reconhecido como tal.

186. Registre-se, ademais, que os proprios elementos juntados pela peticionaria militam contra
a alegacao de vigéncia do regime durante o periodo de analise, uma vez que o AR 25-26 consigha
expressamente que o programa nao se encontra operacional desde 31 de dezembro de 2024, e que a
subsuncao do IES a EPM decorre de aprovacao do Gabinete, sem que os documentos apresentados
demonstrem a efetiva operacionalizacao das linhas de crédito ao longo de janeiro a dezembro de 2025. A
propria peticionaria, no Apéndice lll da peticao, valeu-se de formulacao hipotética ao descrever tanto a
subsuncao quanto a continuidade das linhas de crédito, o que revela o carater ainda incipiente dos
elementos disponiveis.

187. Por essas razbes, o IES e a EPM nao constituem objeto proprio desta revisao de final de
periodo, motivo pelo qual ndo serdo analisados para fins de determinagao de acionabilidade, sem prejuizo
de que a matéria seja objeto de peticao propria, na forma da legislacao de defesa comercial. Os elementos
relativos ao regime, contudo, permanecem nos autos e poderao ser considerados no exame dos planos
governamentais, das politicas publicas e dos demais documentos ou instrumentos relevantes sobre a
concessao de subsidios pelo Governo da india, nos termos do inciso Ill do caput do art. 100 do Decreto n°
10.839, de 2021.
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5.2. Dos programas regionais

188. Inicialmente, cabe registrar que, consoante resultados divulgados por meio da Resolugcao
Camex n° 36, de 2016, e da Resolucao GECEX n° 236, de 2021, a autoridade investigadora concluiu que
produtores/exportadores de filme PET foram beneficiados por programas regionais, em especial
relacionados aos estados de Maharashtra, Gujarat e Uttar Pradesh.

5.2.1. Programas do Estado de Maharastra - Package Scheme of Incentives - 2019
5.2.1.1. Das informagdes apresentadas pela peticionaria

189. A peticionaria informou que os programas do Estado de Maharashtra ja foram considerados
subsidios acionaveis por esta autoridade investigadora tanto em seu formato de 2013 quanto em seu
formato de 2019, sendo a versao atual da politica denominada Industries, Investment and Services Policy
(11ISP), que substituiu o pacote de incentivos de 2019-2024.

190. Segundo informado, a IISP entrou em vigor em dezembro de 2025, de forma que, ao longo
do periodo de analise de continuacao ou retomada da concessao de subsidios, ambas as politicas (2019-
2024 e 2025-2030) estiveram vigentes. A Oben Films destacou nao ter conseguido acessar a politica
vigente em inglés, razao pela qual a respectiva secao da peticao foi elaborada com base em analises da
lISP realizadas por consultorias, reservando-se o direito de apresentar comentarios adicionais caso venha a
obter acesso a versao oficial.

191. As politicas do Estado de Maharashtra consistiiam em série de incentivos fiscais
concedidos a empresas que realizem projetos no estado, condicionados a investimento minimo de capital
em diferentes zonas indicadas, do que poderiam resultar beneficios como a isencao do stamp duty, a
restituicao de impostos estaduais sobre bens e servicos, a isengao de impostos sobre energia elétrica e a
restituicao da contribuicao ao Employer's Provident Fund, entre outros.

192. A peticionaria reproduziu as conclusoes da Resolucao GECEX n° 236, de 2021, segundo as
quais o pacote de incentivos de 2019 configurava subsidio, por envolver contribuicao financeira na forma
de perdao ou nao recolhimento de receitas publicas devidas, sendo especifico em razao da vinculagao da
concessao a algumas empresas e a localizagao geografica de instalagoes industriais.

5.2.1.2. Da conclusao para fins de inicio de revisao

193. Cumpre registrar, inicialmente, que o Package Scheme of Incentives 2019, determinado
acionavel por ocasidao da primeira revisao, vigorou durante parte substancial do periodo de analise, tendo
sido sucedido pela IISP a partir de dezembro de 2025. Os elementos disponiveis indicam que a politica
vigente mantém a mesma estrutura de concessao, quais sejam, incentivos fiscais condicionados a
investimento minimo de capital em zonas delimitadas do estado, na forma de isencao do stamp duty,
restituicao de tributos estaduais sobre bens e servigcos, isencao de tributos sobre energia elétrica e
restituicao de contribuicao previdenciaria patronal, de modo que ha indicios de tratar-se de continuidade
do regime anteriormente examinado, € nao de programa diverso.

194. A partir da analise dos argumentos apresentados e dos elementos juntados a peticao e as
informagdes complementares, concluiu-se, para fins de inicio de revisao, haver indicios apontando que os
beneficios amparados pelos programas do Estado de Maharashtra se configuram como subsidio, ja que
envolvem contribuicao financeira, nos termos das alineas "a" e "b" do inciso | do caput do art. 9° do Decreto
n°® 10.839, de 2021, na forma de transferéncia direta de fundos e de perdao ou nao recolhimento de
receitas publicas devidas por um governo ou orgao publico, conferindo vantagem as empresas alcancadas
pela legislacao em questao.

195. Tendo em vista que os elementos de prova apresentados também apontam a vinculagao da
concessao da contribuicao financeira a determinadas empresas e a localizagao geografica de instalagdes
industriais, configura-se como subsidio especifico, nos termos dos arts. 10 e 11 do Decreto n° 10.839, de
2021, e, portanto, acionavel e sujeito a aplicacao de medida compensatéria, nos termos do art. 14 do
referido marco legal.

196. Registre-se, por fim, que a analise deste programa foi elaborada, quanto a politica de 2025,
a partir de documentos produzidos por consultorias privadas, nao tendo sido juntada aos autos a versao
oficial da ISP, sem prejuizo de que a peticionaria ou as demais partes interessadas venham a fazé-lo no
curso do procedimento.
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5.2.2. Programas do Estado de Gujarat - Electricity Duty Exemption Scheme - GEDES
5.2.2.1. Das informacodes apresentadas pela peticionaria

197. Segundo a peticionaria, o programa GEDES e baseado no Gujarat Electricity Act, de 1958,
atualizado periodicamente pelo governo local, prevendo isencao do imposto sobre energia elétrica para
unidades industriais elegiveis, incluindo novas unidades e unidades existentes em processo de expansao,
com o objetivo de fomentar o crescimento industrial. Os principais beneficios compreenderiam isencao de
cinco anos para novas unidades fabris e projetos de expansao, estendida a até dez anos em zonas
economicas especiais, com solicitagcao a ser apresentada em até noventa dias.

198. Foram apresentados elementos indicando que a isencao alcanca percentuais do valor da
conta de energia elétrica variaveis conforme o tipo de conexao (baixa ou alta tensao), bem como o imposto
incidente sobre a geracao por meio de grupos geradores a diesel, observados os limites de capacidade
indicados.

199. Instada, em sede de informacdes complementares, a apresentar elementos de que o
programa teria continuado a viger ou de que seus beneficios teriam sido experimentados pelos
produtores/exportadores no periodo de revisao, a peticionaria informou ser possivel localizar o programa,
os subsidios concedidos e os critérios de elegibilidade em sitios eletronicos de assessorias indianas
especializadas no tema, cujos enderecos foram indicados nos autos, com acesso em julho de 2026.

200. A peticionaria destacou, ainda, que, nas revisdoes administrativas conduzidas pela
autoridade estadunidense, identificou-se que o programa estatal Infrastructure Assistance Schemes (State
of Gujarat) teria permanecido vigente nos anos de 2021, 2022 e 2023. Ressalvou ndo haver clareza sobre a
identidade entre esse programa e o GEDES, mas ponderou que diversos beneficios do Estado de Gujarat
continuaram vigentes durante o periodo de revisao, o que reforgaria a importancia da verificacao da
existéncia de beneficios decorrentes do GEDES na presente revisao.

201. Considerando nao haver qualquer indicagao de encerramento do programa, a Oben Films
solicitou que esta autoridade investigadora investigue se ha empresas beneficiadas entre os exportadores

para o Brasil e se o programa esteve vigente durante todos os periodos da revisao. . e

il
il lﬂhﬁ

5.2.2.2. Da conclusao para fins de inicio de revisao

202. A partir da analise dos argumentos apresentados e dos elementos juntados a peticao e as
informacdes complementares, concluiu-se, para fins de inicio de revisao, haver indicios de que os
beneficios amparados pelo programa mencionado se configuram como subsidio, ja que envolvem
contribuicao financeira, nos termos da alinea "b" do inciso | do caput do art. 9° do Decreto n° 10.839, de
2021, na forma de perdao ou nao recolhimento de receitas publicas devidas por um governo ou 6rgao
publico, conferindo vantagem as empresas alcancadas pela legislagcao em questao.

203. Tendo em vista que os elementos de prova apresentados também apontam a vinculagao
da concessao da contribuicao financeira a localizagcao geografica de instalagdes industriais, configura-se
como subsidio especifico, nos termos do art. 11 do Decreto n° 10.839, de 2021, e, portanto, acionavel e
sujeito a aplicacao de medida compensatoria, nos termos do art. 14 do referido marco legal.

204. Cumpre registrar, quanto aos elementos apresentados em sede de informagdes
complementares, que as informagdes extraidas de sitios eletronicos de assessorias privadas indianas,
embora nao constituam documentos oficiais editados pelo governo do Estado de Gujarat, sao compativeis
com a descricao do regime constante da Resolucao GECEX n° 236, de 2021, e indicam a manutencao de
sua estrutura basica.

205. Quanto a referéncia aos Infrastructure Assistance Schemes (State of Gujarat) identificados
pela autoridade estadunidense, a propria peticionaria ressalvou ndao haver clareza quanto a identidade
entre tal programa e o GEDES, razao pela qual esse elemento € considerado apenas como indicativo da
continuidade de concessao de beneficios pelo referido estado, € hao como comprovagao da vigéncia
especifica do GEDES.

206. Nao obstante tais ressalvas, considerando que nao foram identificados elementos
indicativos do encerramento do programa e que este ja foi objeto de determinacao positiva por ocasiao da
primeira revisao, concluiu-se, para fins de inicio de revisao, que o GEDES sera investigado no curso deste
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procedimento, a fim de que sejam apurados, com base nas respostas aos questionarios e nos demais
elementos que vierem a ser juntados aos autos, a sua vigéncia durante o periodo de analise e o eventual
aproveitamento de beneficios pelos produtores/exportadores indianos de filme PET.

5.2.3. Programas do Estado de Uttar Pradesh
5.2.3.1. Das informacgoes apresentadas pela peticionaria

207. A peticionaria informou que os programas do Estado de Uttar Pradesh em vigor foram
estabelecidos pela Infrastructure & Industrial Investment Policy Uttar Pradesh, de 2022, cujos principais
incentivos estariam sintetizados no documento Key Fiscal Incentives under Uttar Pradesh Infrastructure &
Industrial Investment Policy (IlIP), de 2022.

208. Segundo informado, a agéncia governamental responsavel pela implementacao dos
programas da regiao € a Uttar Pradesh State Industrial Development Authority (UPSIDA), tendo sido
consultadas suas publicacdes oficiais, das quais consta ser a agéncia a organizagao central encarregada
do crescimento da industria e da infraestrutura no estado.

209. A peticionaria destacou que a Resolucao GECEX n° 236, de 2021, estabeleceu medidas
compensatoérias para as empresas exportadoras localizadas na regiao, diante da probabilidade de
continuacao ou recorréncia das politicas de subsidios regionais de Uttar Pradesh, tendo concluido que o
programa configurava subsidio acionavel, por envolver contribuicao financeira na forma de perdao ou nao
recolhimento de receitas publicas devidas, com vinculacao da concessao a localizacao geografica de
instalacoes industriais.

210. Considerando que o programa continua em vigor, solicitou que esta autoridade
investigadora realize a revisao dos subsidios concedidos e dos beneficios auferidos pelos exportadores de
filmes PET para o Brasil ao amparo deste programa no periodo de analise.

5.2.3.2. Da conclusao para fins de inicio de revisao

211. A partir da analise dos argumentos apresentados e da legislacao indiana juntada a peticao e
as informacgoes complementares, concluiu-se, para fins de inicio de revisao, haver indicios apontando que
os beneficios amparados pelos programas do Estado de Uttar Pradesh se configuram como subsidio, ja
que envolvem, entre outras possibilidades, contribuicao financeira, nos termos da alinea "b" do inciso | do
caput do art. 9° do Decreto n°® 10.839, de 2021, na forma de perdao ou nao recolhimento de receitas
publicas devidas por um governo ou orgao publico, conferindo vantagem as empresas alcancadas pela
legislacao em questao.

212. Outrossim, tendo em vista que os elementos de prova apresentados também apontam a
vinculagao da concessao da contribuicao financeira a localizacao geografica de instalagdes industriais,
configura-se como subsidio especifico, nos termos do art. 11 do Decreto n° 10.839, de 2021, e, portanto,
acionavel e sujeito a aplicacao de medida compensatoria, nos termos do art. 14 do referido marco legal.

213. Registre-se que o programa llIP, de 2022, sucedeu aquela analisada por ocasiao da
primeira revisao, nao tendo sido identificados, a partir dos elementos disponiveis, indicios de alteracao
substancial na natureza dos beneficios concedidos, 0os quais permanecem condicionados a realizacao de
investimentos em regiao geografica delimitada.

214. Registre-se que a peticionaria juntou aos autos, ainda, a Uttar Pradesh Export Promotion
Policy 2025-30. Tal documento foi considerado indicio de que o Estado de Uttar Pradesh mantém politica
ativa de incentivos ao longo do periodo de analise, corroborando a conclusao acima quanto a continuidade
dos programas regionais anteriormente determinados acionaveis.

5.3. Dos demais programas mencionados nos autos

215. Os elementos de prova juntados aos autos, em especial os documentos relativos ao caso C-
533-825, fazem referéncia a regimes nao examinados na investigacao original nem na primeira revisao,
entre os quais o Service Exports from India Scheme (SEIS), o Served from India Scheme (SFIS), o
Incremental Exports Incentivization Scheme (IEIS), as deducdes previstas nas Sec¢oes 32 e 35 do Income
Tax Act 1961 e os programas do Estado de Madhya Pradesh, no ambito da Industrial Promotion Policy 2014,
Tais regimes nao foram objeto de analise pela peticionaria nem constam do Apéndice Il da peticao.
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216. Registre-se, ademais, que o Scheme for Rebate on State and Central Taxes and Levies
(RoSCTL), embora integre os regimes de remissao previstos no § 4.01(c) da FTP 2023, foi afastado pela
propria peticionaria, por ser especifico ao setor téxtil, e que o Duty Free Replenishment Certification
Scheme foi substituido pelo DFIA em janeiro de 2005, encontrando-se abrangido pela analise constante
do item respectivo.

217. Esclarece-se que o objeto da revisao de final de periodo, nos termos do art. 103 ¢/c os arts.
104 e 100 do Decreto n° 10.839, de 2021, consiste em determinar se a extingao do direito compensatorio
levaria muito provavelmente a continuacao ou a retomada da concessao dos subsidios acionaveis que
fundamentaram a sua aplicacao, e do dano deles decorrente. Nao se destina, portanto, a identificacao e a
determinacao de acionabilidade de programas de subsidios diversos daqueles anteriormente examinados,
materia propria de investigagcao original, sem prejuizo, ainda, do disposto na Subsecao | da Secao Il do
Capitulo IX do referido Decreto.

218. Desse modo, os regimes acima referidos ndao serao objeto de anadlise nesta revisao,
ressalvada a hipotese de virem a ser identificados, no curso do procedimento, como continuagao,
substituicao ou reedicao, sob outra denominagao, de programa anteriormente determinado acionavel.

5.4. Da imposicao de medidas compensatorias e outras medidas de defesa comercial sobre as
exportagdes de filme PET da india

219. Ha imposicdes de medidas de defesa comercial por outros paises que abarcam o produto
objeto desta revisao, alterando as condicoes de mercado, como mudancas na oferta e na demanda do
produto.

220. Com relagao aos produtos originarios da india, a Unido Europeia prorrogou, por meio da
Commission Implementing Regulation (EU) n° 2025/1748, de 18 de agosto de 2025, a medida
compensatoria aplicada as importagdes de filmes PET originarias daquele pais. Nos Estados Unidos, as
medidas compensatoérias aplicadas no ambito do caso C-533-825 vigoram desde 2002, tendo sido objeto
de quatro revisdes de final de periodo - a mais recente concluida em 04 de fevereiro de 2026 -, de uma
revisao de novo exportador e de dezesseis revisdes administrativas concluidas, encontrando-se em curso
procedimentos adicionais.

221. No ambito da revisao administrativa referente ao periodo de janeiro a dezembro de 2023 -
primeiro procedimento estadunidense cujo periodo investigado coincide com a vigéncia da FTP 2023 -, o
USDOC emitiu, em janeiro de 2026, determinacao preliminar recomendando a aplicacao de medidas
compensatoérias as empresas Cosmo First Limited e JPFL Films Private Ltd., permanecendo pendente a
determinagao final. Foi igualmente publicada, em agosto de 2025, a abertura de revisao administrativa
referente ao periodo de janeiro a dezembro de 2024.

222. A existéncia de medidas compensatorias aplicadas por outras jurisdicoes sobre o produto
originario da india, bem como a sua prorrogagao recente, constitui fator relevante para a analise de que
trata o inciso Il do caput do art. 100 do Decreto n° 10.839, de 2021.

55. Da conclusao a respeito da probabilidade de continuidade/retomada de subsidios
acionaveis

223. A partir das informacgdes apresentadas ao longo deste item, concluiu-se haver, para fins de
inicio de revisao, indicios suficientes da continuidade/retomada de subsidios acionaveis nas exportacoes
de filmes PET para o Brasil, originarias da india, realizadas no periodo de janeiro a dezembro de 2025, para
0s seguintes regimes:

a) Advance Authorisation Scheme - AAS;
b) Duty Free Import Authorisation - DFIA;
c) Duty Drawback Scheme - DDS;

d) Scheme for Remission of Duties and Taxes on Exported Products - RoDTEP, sucessor do
Merchandise Exports from India Scheme - MEIS;

e) Export Promotion Capital Goods Scheme - EPCG;
f) Deemed Exports (Exportacoes presumidas);

g) Export Oriented Units - EOU e Special Economic Zones - SEZ;
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h) Status Holder Incentive Scrip - SHIS, quanto aos efeitos residuais decorrentes de sua natureza
nao recorrente;

i) Central Capital Investment Subsidy Scheme - CCISS, quanto aos efeitos residuais decorrentes
de sua natureza nao recorrente;

Jj) Programa de deducao de rendimentos tributaveis - Secao 80IC;

k) Programas do Estado de Uttar Pradesh, no ambito da Infrastructure & Industrial Investment
Policy de 2022;

l) Programa do Estado de Gujarat - Electricity Duty Exemption Scheme - GEDES; e

m) Programas do Estado de Maharashtra - Package Scheme of Incentives 2019-2024 e
Industries, Investment and Services Policy 2025.

224. Registre-se que o Duty Entitlement Passbook Scheme - DEPB, pelas razoes expostas no
item respectivo, nao integra o rol acima, por nao terem sido identificados elementos indicativos de sua
reedicao ou da subsisténcia de seus efeitos durante o periodo de analise. Igualmente nao integram o rol o
Interest Equalisation Scheme - IES, a Export Promotion Mission - EPM e os demais regimes referidos no
item relativo aos demais regimes mencionados nos autos, por ndao terem sido objeto de determinacao
positiva de acionabilidade na investigacao original ou na primeira revisao, e, portanto, por nao
fundamentarem a medida compensatoria cuja prorrogagao ora se examina.

225. De todo modo, destaca-se a obrigatoriedade de o produtor/exportador indiano reportar, no
questionario enviado por esta autoridade investigadora, todo e qualquer beneficio usufruido durante o
periodo de analise, mesmo nao havendo identificacao expressa do regime no documento enviado, sob
pena de se utilizar a melhor informacao disponivel, podendo o resultado ser menos favoravel aquela parte
do que seria caso tivesse cooperado, nos termos do § 3° do art. 46 c/c o Capitulo XV do Decreto n° 10.839,
de 2021.

226. Ressalte-se, por fim, que a faculdade prevista no paragrafo unico do art. 39 do Decreto n°
10.839, de 2021, aplicavel as revisdes na forma do inciso Il do caput do art. 90 do mesmo diploma, autoriza
a investigacao de programas de concessao de subsidios alem daqueles indicados na peticao, observados,
contudo, os limites do objeto da revisao de final de periodo delimitados no art. 104 c/c o art. 100 do
referido Decreto.

6. DAS IMPORTACOES E DO MERCADO BRASILEIRO

227. Neste item serao analisadas as importacoes brasileiras € 0 mercado brasileiro de filme PET.
O periodo de analise deve corresponder ao periodo considerado para fins de determinacao de existéncia
de indicios de continuagao/retomada de dano a industria doméstica, de acordo com o disposto do §2° do
art. 43 do Decreto n° 10.839, de 2021. Assim, para efeito da analise relativa a determinagao de inicio da
revisao, considerou-se o periodo de janeiro de 2021 a dezembro de 2025, tendo sido dividido da seguinte
forma:

P1 - janeiro a dezembro de 2021
P2 - janeiro a dezembro de 2022
P3 - janeiro a dezembro de 2023
P4 - janeiro a dezembro de 2024
P5 - janeiro a dezembro de 2025
6.1. Das importacoes

228. Para fins de apuracao dos valores e das quantidades de filmes PET importados pelo Brasil
em cada periodo (P1 a P5), foram utilizados os dados de importacao referentes aos codigos 3920.62.19,
3920.62.91, 3920.62.99 da NCM, fornecidos pela RFB.

229. A partir da descricao detalhada das mercadorias, realizou-se depuragao dos dados de
importagao a fim de se obter as informagodes referentes exclusivamente aos filmes PET, tendo em vista que
os citados itens da NCM contém outros produtos que nao sao abrangidos pelo escopo desta revisao.
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230. Destaca-se que as importacoes da subposicao 3920.62.19 cuja descricao nao trazia
informagdes sobre espessura foram consideradas como produto investigado, ja que aquele cédigo inclui
filmes PET com espessura entre 5 e 50 micrometros.

231 Ja para as subposicoes 3920.62.91 e da 3920.62.99, que englobam filmes PET com
espessura acima de 40 micrometros, as importacdes cujas descricoes do produto nao traziam a espessura
nao foram classificadas como produto investigado.

232. Adicionalmente, excluiram-se as importacdes dos produtos que foram devidamente
identificados como nao sendo o produto objeto da revisao, entre as quais as importagdées de produtos
relacionadas a seguir:

a) Etiquetas de poliéster;

b) Filmes, chapas, placas de copoliéster PET-G;

c) Filme de acetato de celulose;

d) Filme de poliéster com silicone;

e) Filmes de poliéster magnetizados;

f) Filmes e fios de poliéster microimpressos;

g) Filme PET com espessura fora da faixa especificada (5u =< e =<50);
h) Filme PET ja processados para outros fins (produto acabado);

i) Filme PET com coating de EVA e os filmes de PET com coating de PE;
J) Filmes, peliculas, etiquetas e chapas de policarbonato;

k) Filtros para iluminagao;

1) Fitas para unitizacao de carga;

m) Folhas esponjadas de politereftalato de etileno;

n) Laminas e folhas de tinteiro;

o) Pelicula fumé automotiva;

p) Placas de polimetacrilato de metila;
q) Rolos para painéis de assinatura;

r) Telas de reforco de poliéster; e

s) Telas, filmes, cabos de PVC.

233. Nesse contexto, para fins de inicio da revisao, serao encaminhados questionarios aos
importadores para que possam esclarecer se os produtos por eles importados efetivamente se
enquadram na definicao de produto objeto da revisao constante deste documento.

234. As tabelas seguintes apresentam os volumes, valores CIF e precos CIF das importacoes
totais de filmes PET, bem como suas variacoes, no periodo de investigagcao de indicios de dano a industria
domestica. O valor total, bem como os precgos praticados na condicao FOB, estao detalhadas no Anexo |l
deste documento.

Importacdes Totais (em t)
[RESTRITOI

P1 P2 P3 P4 P5 P1-P5
India [REST. [REST.] [REST.] [REST.] [REST.] [REST.]
Total (sob analise) [REST. [REST.] [REST.] [REST.] [REST.] [REST.]
Variagao - (16,5%) 13,4% 356,5% (563,5%) +101,0%
Colébmbia - 100,0 2077 528,0 3185 [REST.]
Tailandia 100,0 2717 4318 306,5 386,2 [REST.
Paquistao 100,0 72,0 1032 2229 494 4 [REST.]
Indonésia 100,0 360,6 3104 5415 22274 [REST.]
Peru 100,0 68,1 7.4 14 20,0 [REST.
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Meéxico 100,0 1569,2 2030,8 - 121269,2 [REST.]
Egito - 100,0 2542,8 17154 3351 [REST.
Bahrein 100,0 85,3 89,7 1321 2670,5 [REST.]
Estados Unidos 100,0 68,3 84,8 58,6 55,2 [REST.]
Turquia 100,0 10 54,1 88,3 51,5 [REST.]
Franca 100,0 8351 665,7 121,3 107.8 [REST.]
Hungria 100,0 - - - - [REST.]
Outras(") 100,0 1025 100,5 1152 182,6 [REST.]
Total (exceto sob analise) | [REST.] [REST.] [REST.] [REST.] [REST.] [REST.]
Variagao - 4,2% 30,6% 19,2% 13,0% +83,2%
Total Geral [REST. [REST.] [REST.] [REST.] [REST.] [REST.]
Variagao - 3.7% 30,3% 24,4% 9,2% +83,6%

*Outras: Alemanha, Argentina, Bahrein, Bangladesh, Canada, Chile, China, Coreia do Sul, Emirados Arabes

Unidos, Republica Eslovaca, Espanha, Formosa (Taiwan), Hong Kong, Israel, Italia, Japao, Luxemburgo,
Malasia, Oma, Polonia, Portugal, Reino Unido, Suica, Republica Tcheca.

235. Observou-se que o volume das importagcoes brasileiras da origem investigada diminuiu
16,5% de P1 a P2, aumentou 13,4% de P2 a P3, aumentou 356,5% de P3 a P4 e diminuiu 53,5% de P4 a P5. Ao
se considerar todo o periodo de analise, este volume aumentou 101,0% em P5, comparativamente a P1.

236. Com relacao a variacao do volume das importacoes brasileiras das outras origens ao longo
do periodo em analise, houve aumentos sucessivos ao longo do periodo de analise, sendo 4,2% de P1 a P2,
30,6% de P2 a P3,19,2% de P3 a P4 e 13,0% de P4 a P5. Ao se considerar toda a série analisada, de P1a P5, o

volume das importacoes brasileiras de filme PET das outras origens apresentou aumento de 83,2%.

237. Avaliando a variacao das importacdoes brasileiras totais de filme PET no periodo analisado,
também houve aumentos sucessivos ao longo do periodo de analise, sendo 3,7% de P1 a P2, 30,3% de P2 a
P3, 24,4% de P3 a P4 e 9,2% de P4 a P5. Ao se considerar toda a série analisada, de P1 a P5, o volume das

importagoes brasileiras totais de filme PET apresentou aumento de 83,6%.

Valor das Importacoes Totais (em CIF USD x1.000)

[RESTRITOI

P1 P2 P3 P4 P5 P1-P5
India [REST.] [REST.I [REST.] [REST. [REST.] [REST.]
Total (sob analise) [REST.] [REST. [REST. [REST. [REST.] [REST.]
Variagao - 15,8% (23,5%) 248,9% (45,4%) +68,7%
Colébmbia - 100,0 1719 435,0 254.8 [REST.
Tailandia 100,0 2917 3472 252,3 314,6 [REST.]
Paquistao 100,0 99,5 974 227.8 4645 [REST.
Indonésia 100,0 403,6 257.8 4245 1755,4 [REST.]
Peru 100,0 86,0 8,9 15 179 [REST.]
Meéxico 100,0 3727 4739 #VALOR! 13514,8 [REST.
Egito - 100,0 22372 14825 259,9 [REST.]
Bahrein 100,0 102,6 1021 1147 15824 [REST.]
Estados Unidos 100,0 75,3 106,7 877 90,8 [REST.]
Turquia 100,0 12 49,5 79,5 46,7 [REST.]
Franca 100,0 1045,9 850,5 135,2 1104 [REST.
Hungria 100,0 - - - - [REST.
Outras(’) 100,0 116,9 85,4 82,8 107,2 [REST.]
Total (exceto sob analise) |[REST [REST.I [REST.] [REST. [REST.] [REST.]
Variacao - 22,7% 0,9% 12,1% 57% +46,6%
Total Geral [REST.] [REST.I [REST.] [REST.I [REST.] [REST.]
Variagao - 22,6% 0,4% 15,9% 3.2% +471%

*Outras: Alemanha, Argentina, Bahrein, Bangladesh, Canada, Chile, China, Coreia do Sul, Emirados Arabes

Unidos, Republica Eslovaca, Espanha, Formosa (Taiwan), Hong Kong, Israel, Italia, Japao, Luxemburgo,
Malasia, Oma3, Polonia, Portugal, Reino Unido, Suica, Republica Tcheca.
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238. O valor, em mil US$ CIF, das importacdes da origem sob analise aumentou 15,8% de P1 a P2,
caiu 23,5% de P2 a P3, aumentou 248,9% de P3 a P4 e caiu 45,4% de P4 a P5. Quando comparado o periodo
P1 com o periodo P5, o valor das importacoes brasileiras de filme PET proveniente da origem investigada
apresentou aumento de 68,7%.

239. Com relacao ao valor das importagoes das outras origens, houve aumentos sucessivos ao
longo do periodo de analise, sendo 22,7% de P1 a P2, 0,9% de P2 a P3, 12,1% de P3 a P4 e 5,7% de P4 a P5.
Considerado todo o periodo de analise, o valor das importacoes das outras origens diminuiu 46,6%.

240. O valor total das importacoes tambem teve aumentos sucessivos ao longo do periodo de
analise, sendo 22,6% de P1 para P2, 0,4% de P2 para P3, 159% de P3 para P4 e 3,2% de P4 para P5. Se
considerados P1 a P5, houve aumento de 47,1% do valor total dessas importacoes.

Preco das Importagdes Totais (CIF USD/1)
[RESTRITOI

P1 P2 P3 P4 P5 P1-P5
india [REST.] [REST.] [REST. [REST. [REST.] [REST.]
Total (sob analise) [REST.] [REST.] [REST. [REST.] [REST.] [REST.]
Variacao - 387% (32,5%) (23,6%) 17.3% (16,1%)
Coléombia - 100,0 82,8 82,4 80,0 [REST.]
Tailandia 100,0 107,3 80,4 82,3 814 [REST.]
Paquistao 100,0 1381 94,3 102,2 94,0 [REST.]
Indonésia 100,0 1119 83,0 78,4 78,8 [REST.]
Peru 100,0 126,2 120,7 1119 89,7 [REST.]
Meéxico 100,0 23,3 229 #VALOR! 10,9 [REST.]
Egito - 100,0 88,0 86,4 775 [REST.]
Bahrein 100,0 120,4 114,0 86,7 59,3 [REST.]
Estados Unidos 100,0 110,2 1257 149,6 164,5 [REST.
Turquia 100,0 119,2 915 90,1 90,6 [REST.]
Franca 100,0 1252 1278 1115 102,4 [REST.]
Hungria 100,0 - - - - [REST.]
Outras(") 100,0 1141 85,0 71,9 58,7 [REST.]
Total (exceto sob analise) |[REST [REST.] [REST. [REST. [REST.] [REST.]
Variagao - 17,8% (22,8%) (5,9%) (6,5%) (20,0%)
Total Geral [REST.] [REST.] [REST. [REST.] [REST.] [REST.]
Variacao - 18,2% (23,0%) (6,8%) (5,5%) (19,9%)
*Outras: Alemanha, Argentina, Bahrein, Bangladesh, Canada, Chile, China, Coreia do Sul, Emirados Arabes
Unidos, Republica Eslovaca, Espanha, Formosa (Taiwan), Hong Kong, Israel, Italia, Japao, Luxemburgo,
Malasia, Om3a, Polonia, Portugal, Reino Unido, Suica, Republica Tcheca.

241. O preco meédio das importacoes brasileiras de filme PET provenientes da origem sob
analise aumentou 38,7% de P1 a P2, diminuiu 32,5% de P2 a P3, diminuiu 23,6% de P3 a P4 e aumentou
17,3% de P4 a P5. Ao serem considerados os extremos da série, P1 a P5, o preco médio dessas importacoes
caiu 16,1%.

242. O preco meédio das importacdes das outras origens aumentou 17,8% de Pl para P2 e
apresentou quedas sucessivas nos intervalos seguintes, sendo 22,8% de P2 a P3, 5,9% de P3 para P4 e 6,5%
de P4 para P5. De P1 para P5 o preco medio das importacdes das outras origens caiu 20,0%.

243. O preco medio do total das importacoes, apresentou a mesma tendéncia das outras
origens, aumentando 18,2% de P1 para P2 e decaindo nos periodos seguintes, sendo 23,0% de P2 para P3,
6,8% de P3 para P4 e 5,5% de P4 para P5. De P1 para P5 o preco médio das importacoes de todas as origens
caiu 19,9%

6.2. Do mercado brasileiro, do consumo nacional aparente (CNA) e da evolugao das importacoes

244. Para dimensionar o mercado brasileiro de filmes PET, foram consideradas as quantidades
vendidas no mercado interno informadas pela Oben Films em sua peticao, liquidas de devolugoes, e as
quantidades importadas totais apuradas com base nos dados de importagao fornecidos pela RFB,
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Do Mercado Brasileiro, do Consumo Nacional Aparente e da Evolugao das Importagdées (em t)

[RESTRITOI

P1 P2 P3 P4 P5 P1-P5
Mercado Brasileiro
Mercado Brasileiro {A+B+C} [REST.]|[REST. | [REST.I [RESTI [REST.I | [REST.]
Variagcao - 42% |07% |158% |(31%) |+178%
A.Vendas Internas - Industria Domestica [REST.]|[REST. | [REST.I [RESTI [REST.I | [REST.]
Variagao - 44% (129%)99% | (12,7%) |(12,7%)
B. Vendas Internas - Outras Empresas - - - - - -
Variacao - - - - - -
C. Importagodes Totais [REST.| [REST] | [REST.I | [REST] | [REST.] | [REST.]
Cl. Importagdes - Origens sob Analise [REST.I| [REST.] [REST]|IRESTI | [RESTI | [REST.
Variacao - (16,5%) |13,4% |356,5% | (53,5%)  +101,0%
C2. Importagdes - Outras Origens [REST.] | [REST.I | [REST.I|[REST] | [REST] | [REST.]
Variagao - 42% 30,6% [19.2% |13,0% |+832%
Participagcao no Mercado Brasileiro
participacao das yondas Internas da Industria 1000 1002 867 821 741 |IRESTI
Participacao das Vendas Internas de Outras Empresas | ) _ _ _ [RESTI
{B/(A+B+C)}
Participagao das Importacoes Totais {C/(A+B+C)} 100,0 99,7 128,7 |1385 1558 |[RESTI
%llr}i&ifggg)c}) das Importacoes - Origens sob Analise 100.0 | 857 857 3571 |1714 | [RESTI
rastieipacac das Importagoes - Outras Origens 100,0 1000 1297 1336 |1555 |[RESTI
Consumo Nacional Aparente (CNA)
CNA {A+B+C+D+E} [REST.I| [REST.] [RESTI]|IRESTI | [RESTI] | [REST.
Variagao - 43% 09% |172% |(3,8%) |+18,6%
D. Consumo Cativo [REST.]|[REST. | [REST.I [RESTI [REST.I | [REST.]
Variagao - 926,7% | 125,9% | 607,3% | (54,4%) | +7.377,3%
E. Industrializacao p/ Terceiros (Tolling) - - - - - -
Variacao - - - - - -
Participacao no Consumo Nacional Aparente (CNA)
Participacao das Vendas Internas ID {A/(A+B+C+D+E)} |100,0 |100,2 |864 |8l1 73,7 [REST.
Participacao das Importacoes Totais {C/(A+B+C+D+E)} |100,0 (994 1287 |136,3 1549 |[RESTI
%llr}i&ifggg)c}) das Importacoes - Origens sob Analise 100.0 | 857 857 3429 |1714 | [RESTI
rastieipacao das Importagoes - Outras Origens 100,0 1000 1294 1316 |1545 |[RESTI
Participagcao do Consumo Cativo {D/(A+B+C+D+E)} 0,0 100,0 [100,0 |100,0 |100,0 |[RESTI
Participacao do Tolling {E/(A+B+C+D+E)} [REST.I| [REST.] [RESTI]|IRESTI | [REST] | [REST.
Representatividade das Importacdes de Origens sob Analise
Participacao no Mercado Brasileiro {C1/(A+B+C)} 100,0 857 857 |3571 1714 |IRESTI
Variagao [REST.I| [REST.] [RESTI]|IRESTI | [REST] | [RESTI
Participacao no CNA {C1/(A+B+C+D+E)} 100,0 | 857 857 3429 |1714 |[RESTI
Variagao [REST.I| [REST.] [REST]|IRESTI | [RESTI | [REST.
Participacao nas Importacdes Totais {C1/C} 100,0 818 682 |2546 |1091 |[RESTI
Variagao [REST.I| [REST.] [RESTI]|IRESTI | [RESTI | [RESTI
F. Volume de Producao Nacional {F1+F2} 100,0 1039 |797 912 74,2 [REST
Variacao [REST.]|[REST. | [REST.I [RESTI [REST.I | [REST.]
F1. Volume de Producao - Industria Doméstica 100,0 |1039 |79/7 91,2 74,2 [REST.
Variagao [REST.I| [REST.] [RESTI]|IRESTI | [RESTI] | [REST.I

F2. Volume de Producao - Outras Empresas
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Variacao - - - - - -
Relacao com o Volume de Producao Nacional {C1/F} |100,0 |714 1143 4429 |2571 |[RESTI
Variagcao [REST.I| [REST] | [REST.I | [REST] | [REST.] | [REST.]

245. Observou-se que o CNA cresceu 4,3% de P1 para P2; 0,9% de P2 para P3 e 17,2% de P3 para
P4. Diminuiu 3,8% de P4 para P5. Ao se considerar todo o periodo de andlise, o CNA revelou variagao
positiva de 18,6% em P5, comparativamente a P1.

246. A participacao das vendas da industria doméstica no CNA aumentou [RESTRITOI p.p. de P1
para P2 e diminuiu sucessivamente nos periodos seguintes, sendo [RESTRITO] p.p. de P2 a P3, [RESTRITO]
p.p. de P3 a P4 e [RESTRITOI p.p. de P4 a P5. Ao se considerar todo o periodo de analise, a participacao das
vendas da industria domeéstica no CNA revelou variagdo negativa de [RESTRITOl p.p. em P5,
comparativamente a P1.

247. A participacao das importagdes da origem investigada no CNA diminuiu [RESTRITO] p.p. de
P1 a P2, manteve-se estavel de P2 a P3, aumentou [RESTRITOI p.p. de P3 a P4 e diminuiu [RESTRITOI p.p.
de P4 a P5. Ao se considerar todo o periodo de analise, a participacao das importacdoes da origem
investigada no CNA revelou variagcao positiva de [RESTRITO] p.p. em P5, comparativamente a Pl A
participacao das importagoes investigadas no CNA atingiu [RESTRITO] p.p. em P5.

248. A participacao das importacoes das demais origens no CNA manteve-se estavel de P1 para
P2, e aumentou sucessivamente nos periodos seguintes, sendo [RESTRITO] p.p. de P2 para P3, [RESTRITOI
p.p. de P3 para P4 e [RESTRITOI p.p. de P4 para P5. Ao se considerar todo o periodo de analise, a
participacao das importacoes das demais origens no CNA revelou variagao positiva de [RESTRITO] p.p. em
P5, comparativamente a P1

6.3. Da conclusao a respeito das importacoes
249. Com base nos dados anteriormente apresentados, concluiu-se que:

a) As importagdes de filme PET originarias da India aumentaram 101,0% de P1 a P5, limitando-se
em P5 a [RESTRITOI] % do volume das importacoes totais;

b) Houve queda do preco do produto objeto do direito compensatorio de P1 a P5 (16,1%);
c) As importagdes das demais origens diminuiram de P1 a P5 (20,0%);

d) As importacdes objeto do direito compensatorio representavam [RESTRITO] % do CNA em P1,
participacao que aumentou para [IRESTRITOI % em P5, isto €, aumento de [RESTRITOI p.p. nesse periodo;

e) As importacao das outras origens tiveram aumento de sua participacao no CNA, de P1 a P5
em [RESTRITOI] p.p; e

f) Em P5 as importacdes do produto objeto do direito compensatorio corresponderam a
[RESTRITO] % da produgao nacional. De P1 para P5, a relagao entre as importagdes originarias da india e a
producao nacional aumentou [RESTRITOI p.p.

250. Diante desse quadro, embora tenha se constatado aumento das importacdes da origem
sob analise em termos absolutos e em relagcdo a producao e ao CNA, considerou-se insignificante o
volume importado de filmes PET da india, haja vista que representou [RESTRITO] % do volume das
importacoes totais e [RESTRITOI % do mercado brasileiro/CNA em P5.

7. DA ANALISE DOS INDICIOS DE CONTINUACAO OU RETOMADA DANO

251. De acordo com o disposto no art. 24 do Decreto n° 10.839, de 2021, a analise de dano deve
fundamentar-se no exame objetivo do volume das importacdes do produto objeto da investigacao, no
efeito destas importagdes sobre os pregos do produto similar no mercado brasileiro € no seu consequente
impacto sobre a industria domestica.

252. O periodo de analise dos indicadores da industria domeéstica corresponde ao periodo de
Janeiro de 2021 a dezembro de 2025, dividido da seguinte forma:

P1 - janeiro a dezembro de 2021
P2 - janeiro a dezembro de 2022
P3 - janeiro a dezembro de 2023
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P4 - janeiro a dezembro de 2024
P5 - janeiro a dezembro de 2025
7.1. Dos indicadores da industria doméstica

253. De acordo com o previsto no art. 28 do Decreto n° 10.839, de 2021, definiu-se como
industria doméstica as linhas de producao de filmes PET da empresa Oben Filmes, unica fabricante
nacional do produto similar, respondendo, portanto, pela totalidade da producao nacional. Dessa forma, os
indicadores considerados neste documento refletem os resultados apontados por aquelas linhas de
producao, reportados na peticao de inicio e na resposta ao pedido de informacdes complementares.

254. Para uma adequada avaliagcao da evolucao dos dados em moeda nacional, o DECOM
atualizou os valores correntes com base no indice de Pregos ao Produtor Amplo - Origem (IPA-OG-PI), da
Fundacao Getulio Vargas, [RESTRITO] .

255. De acordo com a metodologia aplicada, os valores em reais correntes de cada periodo
foram trazidos a valores de P5, considerando os efeitos da inflagao ao longo dos cinco periodos, dividindo-
se o valor monetario, em reais correntes de cada periodo, pelo indice de precos medio do periodo
desejado, em seguida multiplicando-se o resultado pelo indice de precos médio do periodo mais recente,
no caso, P5. Essa metodologia foi aplicada a todos os valores monetarios em reais apresentados neste
Anexo.

7.1.1. Da evolucgao global da industria domeéstica
7.1.1.1. Dos indicadores de venda e participagao no mercado brasileiro

256. A tabela a seguir apresenta as vendas da industria doméstica de filme PET de fabricagao
propria, destinadas ao mercado interno e ao mercado externo. As vendas apresentadas estao liquidas de
devolucoes.

Dos Indicadores de Venda e Participagao no Mercado Brasileiro e no Consumo Nacional Aparente (em t)
[RESTRITOI

P1 P2 P3 P4 P5 P1-P5
Indicadores de Vendas
A. vendas Totals da Industria | 1pesTRITO] | [RESTRITOI| IRESTRITO! | [RESTRITOI| RESTRITO | [RESTRITO)
Variagao - 31% (20,1%) 10,2% (14,6%) (22,5%)
- vendas no Mercado [RESTRITO] | [RESTRITO] [RESTRITO] [RESTRITO] [RESTRITO] [RESTRITO]
Variagao - 4,4% (12,9%) 9,9% (12,7%) (12,7%)
A2 vendas no Mercado [RESTRITO] | [RESTRITO] [RESTRITO] [RESTRITO] [RESTRITO] [RESTRITOI
Variagao - 0,1% (37,3%) 11,2% (21,1%) (44,9%)
Mercado Brasileiro e Consumo Nacional Aparente (CNA)
B. Mercado Brasileiro [RESTRITOI | [RESTRITOI | [RESTRITOI | [IRESTRITO] | [RESTRITO] | [RESTRITOI
Variagcao - 42% 0,7% 15,8% (3,1%) +17.8%
C.CNA [RESTRITOI | [RESTRITO] | [RESTRITO] | [RESTRITOI | [RESTRITOI | [RESTRITOI
Variagao - 4,3% 0,9% 17.2% (3,8%) +18,6%
Representatividade das Vendas no Mercado Interno
Participacao nas Vendas
Totais IAL/A] 100,0 101,3 110,5 110,2 112,7
Variagao [RESTRITOI | [RESTRITOI | [RESTRITOI | [IRESTRITO] | [RESTRITO] | [RESTRITOI
Participagao no Mercado
Brasileiro IAL/Bl 100,0 100,2 86,7 82,1 74,1
Variagao [RESTRITOI | [RESTRITO] | [RESTRITO] | [RESTRITOI | [RESTRITOI | [RESTRITOI
Participacao no CNA {A1/Ct |100,0 100,2 86,4 811 737
Variagao [RESTRITOI | [RESTRITOI | [RESTRITOI | [RESTRITO] | [RESTRITO] | [RESTRITOI
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257. Observou-se que as vendas da industria domeéstica destinadas ao mercado interno
cresceram 4,4% de Pl para P2 e reduziram 12,9% de P2 para P3. Nos periodos subsequentes, houve
aumento de 9,9% entre P3 e P4 e, considerando o intervalo de P4 para P5, houve diminuicao de 12,7%. Ao
se considerar todo o periodo de analise, o indicador de vendas da industria domeéstica destinadas ao
mercado interno revelou variagao negativa de 12,7% em P5, comparativamente a P1.

258. Com relacao as vendas da industria domeéstica destinadas ao mercado externo ao longo do
periodo em analise, houve aumento de 0,1% entre P1 e P2 e retracao de 37,3% de P2 para P3. De P3 para
P4, houve crescimento de 11,2% e de P4 para P5 o indicador teve queda de 21,1%. Ao se considerar toda a
série analisada, o indicador de vendas da industria domeéstica destinadas ao mercado externo apresentou
contracao de 44,9%, considerado P5 em relagao ao inicio do periodo avaliado (P1).

259. Ressalte-se que a representacao de vendas externas da industria doméstica foi de, no
maximo, 30,5% do total ao longo do periodo em analise.

260. Observou-se que o indicador de participacao das vendas da industria doméstica no CNA
cresceu [RESTRITO] p.p. de Pl para P2 e reduziu [RESTRITO] p.p. de P2 para P3. Nos periodos
subsequentes, houve reducao de [RESTRITOI p.p. entre P3 e P4 e diminuicao de [RESTRITOI p.p. entre P4 e
P5. Ao se considerar todo o periodo de analise, o indicador de participagao das vendas da industria
domeéstica no mercado brasileiro revelou variagao negativa de [RESTRITO] p.p. em P5, comparativamente a
P1.

7.1.1.2. Dos indicadores de producao, capacidade e estoque

261. As linhas de producao da planta da Peticionaria em Cabo de Santo Agostinho/PE sao
utilizadas exclusivamente para a producao de Filme PET, nao havendo producao de outros produtos. Nao
houve ampliacao da capacidade produtiva durante o periodo de analise de continuagao ou retomada do
dano.

262. Para o calculo da capacidade instalada nominal, a peticionaria considerou a quantidade
maxima que seu sistema produtivo poderia produzir ininterruptamente desconsiderando as perdas e
considerando todos os equipamentos, inclusive aqueles que nao estao em uso no momento. Portanto, € a
capacidade produtiva obtida numa jornada de trabalho de 24 horas, em 365 dias do ano, ignorando as
perdas de eficiéncia decorrentes das paradas para manutencao, setups e perdas decorrentes de erros de
programacao da producao e de falta de insumos.

263. JA para a capacidade efetiva foi considerada sua capacidade maxima de produgao numa
jornada de trabalho normal de operacao e em condicoes realistas de trabalho, consideradas as perdas
planejadas dessa capacidade. Assim, para calculo da capacidade instalada efetiva, foram considerados: o
numero de turnos e de horas normais de operacao da planta; apenas maquinarios e equipamentos em
operagao; paradas programadas para setup (troca de produtos), manutencoes preventivas periodicas,
reparacao, limpeza, trocas de turnos, intervalos para descanso e refeicdes, amostragem de qualidade, etc;
disponibilidade plena de mao de obra, matérias-primas, utilidades e demais insumos; e somente as
condicoes usualmente utilizadas pela empresa para a utilizacao de contratagao de servigos ou o uso de
facilidades de producao fora da planta. Nao foram consideradas: paradas e perdas nao programadas,
como manutengdes ndao programadas, paradas de equipamento por defeito e perdas de produto por
problemas de qualidade.

264. Com base nessa metodologia, adotaram-se as seguintes formulas para calculo das
capacidades de produgao nominal e efetiva por linha (t/ano):
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LxVXExDxSYx60minx24hx 365d
1.000.000

CPNominal =

LxVXxExDxSYx60minx 24h x 365d
1.000.000xUT

CPEfetiva =

sendo,

L (em m) = largura do rolo master produzido;

V (em m/min) = velocidade de producdo para filmes espessura 12 micra;

E (em micra) = espessura do filme (tendo sido considerada a espessura de 12 micra, gue corresponde 3 espessura padrdo para aplicacdo embalagem);
D = densidade do PET (1,4 kg/dm3);

SY = rendimento no corte do rolo master (%).

60 min x 24 h x 365 d = tempo de operagdo (em minutos) para um ano de 365 dias.

UT (em %) = percentual de horas de utilizagdo do equipamento numa jornada de trabalho normal de operagdo e em condigBes realistas de trabalho,
consideradas as perdas planejadas dessa capacidade,

Dos Indicadores de Producao, Capacidade Instalada e Estoque (em t)
[RESTRITOI

P1 P2 P3 P4 P5 Pl1-P5
Volumes de Producao
A. Volume de Producao -
Produto Similar [RESTRITOI | [RESTRITOI | [RESTRITOI | IRESTRITO] | [RESTRITOI | [RESTRITOI
Variagao - 3,.9% (23,3%) 14,4% (18,6%) (25,8%)
Capacidade Instalada
2. Capacidade Instalada 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 [RESTRITOI
Variagao [RESTRITOI | [RESTRITOI | [RESTRITOI | [RESTRITO] | [RESTRITOI | [RESTRITOI
E. Grau de Ocupacao {(A)/D} |100,0 104,0 797 911 74,2 [RESTRITOI
Variagao - [RESTRITOI | [RESTRITOI] | [RESTRITOI | [RESTRITOI] | [RESTRITO]
Estoques
F. Estoques 100,0 106,4 99,6 83,5 39,0 (IRESTRITOI
Variagao - 6,4% (6,4%) (16,2%) (53,3%) (61,0%)
G. Relagao entre Estoque e _
Volume de Produgao {E/Al 1000 1014 124.3 o914 529
Variagao - [RESTRITO] | [RESTRITOI] | [RESTRITOI | [RESTRITOI] | [RESTRITO]

265. Observou-se que o indicador de volume de producao do produto similar da industria
domeéstica cresceu 3,9% de P1 para P2 e reduziu 23,3% de P2 para P3. Nos periodos subsequentes, houve
aumento de 14,4% entre P3 e P4 e, considerando o intervalo entre P4 e P5, houve diminuicao de 18,6%. Ao
se considerar todo o periodo de analise, o indicador de volume de produgao do produto similar da
industria domeéstica revelou variagao negativa de 25,8% em P5, comparativamente a P1.

266. Observou-se que o indicador de grau de ocupacao da capacidade instalada cresceu
[RESTRITOI p.p. de P1 para P2 e reduziu [RESTRITO] p.p. de P2 para P3. Nos periodos subsequentes, houve
aumento de [RESTRITOI p.p. entre P3 e P4 e diminuicao de [RESTRITOI p.p. entre P4 e P5. Ao se considerar
todo o periodo de analise, o indicador de grau de ocupacao da capacidade instalada revelou variagao
negativa de [RESTRITO] p.p. em P5, comparativamente a P1.

267. Observou-se que o indicador de volume de estoque final de cresceu 6,4% de P1 para P2 e
reduziu 6,4% de P2 para P3. Nos periodos subsequentes, houve reducao de 16,2% entre P3 e P4 e,
considerando o intervalo entre P4 e P5, houve diminuicao de 53,3%. Ao se considerar todo o periodo de
analise, o indicador de volume de estoque final de revelou variacao negativa de 61,0% em P5,
comparativamente a P1.

268. Observou-se que o indicador de relagao estoque final/producao cresceu [RESTRITO] p.p.
de P1 para P2 e aumentou [RESTRITO] p.p. de P2 para P3. Nos periodos subsequentes, houve reducao de
[RESTRITOI p.p. entre P3 e P4 e diminuicao de [RESTRITOI p.p. entre P4 e P5. Ao se considerar todo o
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periodo de analise, o indicador de relagcao estoque final/producao revelou variagao negativa de
[RESTRITOI p.p. em P5, comparativamente a P1.

7.1.1.3. Dos indicadores de emprego, produtividade e massa salarial

269. A tabela a seguir apresenta os valores e as variagoes relativas a emprego, produtividade e
massa salarial ao longo do periodo em analise:

270. A peticionaria informou que para fins do numero de empregados, nao foram considerados
0os empregados terceirizados. Conforme reportado, esse numero nao seria quantificavel, ja que sao
servigos prestados por terceiros e a alocacao do numero de profissionais cabe ao prestador de servicos e
nao a Oben Filmes.

Do Emprego, da Produtividade e da Massa Salarial
[CONFIDENCIALI/ [RESTRITOI

P1 P2 P3 P4 P5 P1-P5
Emprego
A Qtde de Empregados - 1pesTRITO] | [RESTRITOI| IRESTRITO | [RESTRITOI| RESTRITO | [RESTRITO)
Variagao - 0,7% - - (5,7%) (5,0%)
Prodias de Empregados - |RESTRITO] | [RESTRITO] | [RESTRITOI | [RESTRITO] | [RESTRITO] | [RESTRITO)
Variacao - 1.4% (0,5%) 0,3% (12,1%) (11,1%)
A2. Qtde de Empregados -
na atde de Fn [RESTRITOI | [RESTRITO! | [RESTRITO! | [RESTRITO! | [RESTRITOI | [RESTRITO
Variacio i (4,9%) 5.1% (2.4%) 52,5% + 48.8%

Produtividade (em t)

B. Produtividade por
Empregado

Volume de Producao
(produto similar) / {Al}

[RESTRITOI | [RESTRITOI | [RESTRITOI | [RESTRITO! | [RESTRITOI | [RESTRITOI

Variagao - 2,5% (22,9%) 14,1% (7,4%) (16,5%)
Massa Salarial (em Mil Reais)

C. Massa Salarial - Total [CONFI] [CONFI [CONFI [CONFI [CONFI] [CONFI]
Variagao - 2,8% (0,1%) 11,0% (0,9%) +12,9%
C1. Massa Salarial - Producao | [CONF] [CONF] [CONFI] [CONF] [CONF] [CONFI
Variagao - 2,9% 2,4% 1,3% (4,4%) +2,0%

2 MassaSalarial-Adm.€  [cONF]  |[CONFI  ICONFI  |ICONFI  |[CONF] | [CONFI
Variagao - 2,.4% (7,7%) 43,6% 7.3% +457%

271. Observou-se que o indicador de numero de empregados que atuam em linha de produgao
cresceu 1,4% de P1 para P2 e reduziu 0,5% de P2 para P3. Nos periodos subsequentes, houve aumento de
0.3% entre P3 e P4 e, considerando o intervalo entre P4 e P5, houve diminuicao de 12,1%. Ao se considerar
todo o periodo de analise, o indicador de numero de empregados que atuam em linha de producao
revelou variagao negativa de 11,1% em P5, comparativamente a P1.

272. Com relagao a variagao de numero de empregados que atuam em administracao e vendas
ao longo do periodo em analise, houve reducao de 4,9% entre Pl e P2, ao passo que de P2 para P3 &
possivel detectar ampliagao de 5,1%. De P3 para P4 houve diminuicao de 2,4%, e entre P4 e P5, o indicador
teve elevacao de 52,5%. Ao se considerar toda a série analisada, o indicador de numero de empregados
que atuam em administragao e vendas apresentou expansao de 48,8%, considerado P5 em relacao ao
inicio do periodo avaliado (P1).

273. Avaliando a variacao de quantidade total de empregados no periodo analisado, entre P1 e
P2 verifica-se aumento de 0,7%, tendo ocorrido estabilidade entre P2 e P3 e entre P3 e P4. Ja de P4 para
P5, o indicador revelou retracao de 5,7%. Analisando-se todo o periodo, a quantidade total de empregados
apresentou contracao da ordem de 5,0%, considerado P5 em relagao a P1.
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274. Observou-se que o indicador de produtividade por empregado ligado a producao cresceu
2,5% de P1 para P2 e reduziu 22,9% de P2 para P3. Nos periodos subsequentes, houve aumento de 14,1%
entre P3 e P4 e, considerando o intervalo entre P4 e P5, houve diminuicao de 7,4%. Ao se considerar todo o
periodo de analise, o indicador de produtividade por empregado ligado a produgao revelou variagao
negativa de 16,5% em P5, comparativamente a P1.

275. Observou-se que o indicador de massa salarial dos empregados de linha de produgao
cresceu 2,9% de Pl para P2 e 2,4% de P2 para P3. Nos periodos subsequentes, houve aumento de 1,3%
entre P3 e P4 e, considerando o intervalo entre P4 e P5, houve diminuicao de 4,4%. Ao se considerar todo o
periodo de analise, o indicador de massa salarial dos empregados de linha de producao revelou variagao
positiva de 2,0% em P5, comparativamente a P1.

276. Avaliando a variacao de massa salarial do total de empregados no periodo analisado, entre
P1 e P2 verifica-se aumento de 2,8%. E possivel verificar ainda queda de 0,1% entre P2 e P3, ao passo que
de P3 para P4 houve crescimento de 11,0% e, entre P4 e P5, o indicador revelou retracao de 0,9%.
Analisando-se todo o periodo, a massa salarial do total de empregados apresentou expansao da ordem de
12,9%, considerado P5 em relacao a P1.

7.1.2. Dos indicadores financeiros da industria doméstica
7.1.2.1. Da receita liquida e dos precos medios ponderados

277. A receita liquida da industria domestica refere-se as vendas liquidas de filmes PET de
producao propria, deduzidos abatimentos, descontos, tributos, devolugdes, seguros e despesas de frete
interno.

Da Receita Liquida e dos Precos Médios Ponderados
[CONFIDENCIALI 7/ [RESTRITOI

P1 P2 P3 P4 P5 P1-P5
Receita Liquida (em Mil Reais)
A. Receita Liquida Total [CONFI [CONFI [CONFI [CONFI [CONFI [CONFI
Variagcao - 9,5% (28,7%) 10,2% (12,8%) (25,0%)

Al Receita Liquida - Mercado | pesTRITO] | IRESTRITOI | [RESTRITO! | RESTRITO]| IRESTRITO] [RESTRITO)

Variagao - 55% (23,2%) 10,3% (9,5%) (19,1%)

Participacao {Al/Al [CONFI [CONFI [CONFI [CONFI [CONFI [CONFI
A2. Receita Liquida -

Mercado Externo [CONFI [CONF] [CONFI [CONFI [CONF] [CONFI
Variagao - 18,7% (40,0%) 9,9% (21,6%) (38,7%)
Participacao {A2/A} [CONFI [CONFI [CONFI [CONFI [CONFI [CONFI

Precos Médios Ponderados (em Reais/t)

B. Preco no Mercado Interno

{Al/Vendas no Mercado [RESTRITO] | [RESTRITOI | [RESTRITOI | [RESTRITOI | [RESTRITOI] | [RESTRITO]
Internol

Variagao - 11% (11,8%) 0,3% 3,6% (7,3%)

C. Preco no Mercado Externo

{A2/Vendas no Mercado [CONFI] [CONF] [CONFI] [CONFI] [CONF] [CONF]
Externo}l

Variacao - 18,5% (4,3%) (1,2%) (0,6%) +11,4%

278. Observou-se que o indicador de receita liquida, em reais atualizados, referente as vendas
no mercado interno cresceu 55% de Pl para P2 e reduziu 232% de P2 para P3. Nos periodos
subsequentes, houve aumento de 10,3% entre P3 e P4 e, considerando o intervalo entre P4 e P5, houve
diminuicao de 9,5%. Ao se considerar todo o periodo de analise, o indicador de receita liquida, em reais
atualizados, referente as vendas no mercado interno revelou variagdao negativa de 19,1% em P5,
comparativamente a P1.

279. Observou-se que o indicador de receita liquida referente as vendas no mercado externo,
em reais atualizados, oscilou ao longo do periodo, apresentando aumento de 18,7% de P1 a P2, seguido de
queda de 40,0% de P2 a P3. No intervalo subsequente, verificou-se aumento de 9,9% de P3 a P4, seguida
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por outra reducao, de 21,6%, de P4 a P5. Ao analisar-se todo o periodo em questao (de P1 a P5), constatou-
se uma reducao total de 38,7% na receita liquida das vendas para o mercado externo, comparando-se o
valor final do periodo (P5) ao inicial (P1).

280. Observou-se que o indicador de preco médio de venda no mercado interno cresceu 1,1%
de P1 para P2 e reduziu 11,8% de P2 para P3. Nos periodos subsequentes, houve aumento de 0,3% entre P3
e P4 e, considerando o intervalo entre P4 e P5, houve crescimento de 3,6%. Ao se considerar todo o periodo
de analise, o indicador de preco médio de venda no mercado interno revelou variagcao negativa de 7,3% em

P5, comparativamente a PL.

281. Com relacao a variacao de preco medio de venda para o mercado externo ao longo do
periodo em analise, houve aumento de 18,5% entre P1 e P2, ao passo que de P2 para P3 € possivel detectar
retracao de 4,3%. De P3 para P4, houve diminuicao de 1,2%, seguida por outra queda, entre P4 e P5, de
0,6%. Ao se considerar toda a série analisada, o indicador de preco médio de venda para o mercado
externo apresentou expansao de 11,4%, considerado P5 em relagao ao inicio do periodo avaliado (P1).

7.1.2.2. Dos resultados e das margens

282. A tabela a seguir apresenta a demonstracao de resultados e as margens de lucro
associadas, para o periodo de investigacao, obtidas com a venda de filmes PET no mercado interno.

Demonstrativo de Resultado no Mercado Interno e Margens de Rentabilidade

[CONFIDENCIALI 7/ [RESTRITOI

P1 P2 P3 P4 P5 P1-P5
Demonstrativo de Resultado (em Mil Reais)
. Receita Liquida - Mercado | pesTRITO] [RESTRITO]| IRESTRITO!| RESTRITO! | [RESTRITO | [RESTRITO)
Variagao - 55% (23,2%) 10,3% (9,5%) (19,1%)
B. Custo do ProdutoVendido | jconF)  [CONFI [ICONFI [ICONFI | ICONFI | ICONFI
Variacao - 20,1% (12,9%) 4,2% (11,8%) (3,9%)
C. Resultado Bruto {A-B} [CONF] [CONF] [CONFI [CONF] [CONF] [CONFI
Variacao - (26,8%) (60,9%) 59,8% 2.5% (563,1%)
D. Despesas Operacionais [CONF] [CONFI] [CONF.] [CONFl] [CONFI] [CONF]
Variacao - 109,9% (39,8%) 751% 370,9% +148,9%
D1. Despesas Gerais e
Administrativas 100,0 105,0 106,1 1452 179,6 [CONFI
D2. Despesas com Vendas 100,0 118,0 102,0 1273 239,2 [CONFI
D3. Resultado Financeiro (RF) | -100,0 39 -20,9 -35,6 214 [CONF]
D4. Outras Despesas
(Receitas) Operacionais (OD) -100.0 -28.8 -16.9 -14.2 -245 [CONF]
£ Resultado OperacionaliC- /\conF]  |ICONFI [ICONFI  |ICONF]  [CONFI | ICONFI
Variacao - (50,9%) (62,1%) 58,3% (35,0%) (80,8%)
F. Resultado Operacional
(exceto RF) [CONFI [CONFI] [CONFI [CONFI [CONF] [CONFI
{C-D1-D2-D4}
Variagao - (42,5%) (68,2%) 56,1% (10,5%) (74,5%)
G. Resultado Operacional
(exceto RF e OD) [CONFI [CONF] [CONFI [CONFI [CONF] [CONFI
{C-D1-D2}
Variagao - (31,8%) (72,4%) 80,3% (23,5%) (74,1%)
Margens de Rentabilidade (%)
H. Margem Bruta {C/Al 100,0 69,4 35,5 51,3 58,1 -
Variacao [CONFI [CONF] [CONFI [CONFI [CONF] [CONFI
|. Margem Operacional {E/Al | 100,0 46,6 22,9 330 23,6 -
Variacao [CONF] [CONF] [CONFI [CONF] [CONF] [CONFI
J. Margem Operacional
(exceto RF) 100,0 54,4 22,6 318 316 -

{F/Al
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Variagao [CONFI [CONF] [CONFI [CONFI [CONF] [CONFI
K. Margem Operacional

(exceto RF e OD) 100,0 64,6 23,4 38,0 321 -

{G/Al

Variagao [CONFI] [CONFI [CONFI] [CONFI [CONFI] [CONFI]

283. Com relacao a variagao de resultado bruto da industria domeéstica ao longo do periodo em

analise, houve queda de 26,8% de P1 para P2, queda de 60,9% de P2 para P3, seguidas por aumentos de
59,8% de P3 para P4 e de 2,5% de P4 para P5. Ao se considerar toda a série analisada, o indicador de
resultado bruto da industria domeéstica apresentou expansao de 53,1%, considerado P5 em relagcao ao

inicio do periodo avaliado (P1).

284. Observou-se que o indicador de margem bruta diminuiu [CONFIDENCIAL] p.p. de P1 para

P2 e reduziu [CONFIDENCIALI p.p. de P2 para P3. Nos periodos subsequentes, houve aumentos de
[CONFIDENCIALI] p.p. entre P3 e P4 e de [CONFIDENCIAL] p.p. entre P4 e P5. Ao se considerar todo o
periodo de analise, o indicador de margem bruta revelou variagao negativa de [CONFIDENCIAL] p.p. em P5,

comparativamente a P1.

285. Com relacao a variagao de resultado operacional, excluidos resultado financeiro e outras

despesas, houve reducao de 31,8% entre P1 e P2 e reducao de 72,4% de P2 para P3. De P3 para P4 houve
crescimento de 80,3% e, entre P4 e P5, o indicador sofreu queda de 23,5%. Ao se considerar toda a série
analisada, o indicador de resultado operacional, excluidos o resultado financeiro e outras despesas,
apresentou contragao de 74,1%, considerado P5 em relagcao ao inicio do periodo avaliado (P1).

286. Observou-se que o indicador de margem operacional, excluidos resultado financeiro e

outras despesas, diminuiu [CONFIDENCIALI p.p. de P1 para P2 e [CONFIDENCIALI p.p. de P2 para P3. Nos
periodos subsequentes, houve aumento de [CONFIDENCIAL] p.p. entre P3 e P4 e diminuicao de

[

operacional,

[

L

CONFIDENCIALI p.p. entre P4 e P5. Ao se considerar todo o periodo de analise, o indicador de margem
excluido o resultado financeiro e outras despesas revelou variacdo negativa de
CONFIDENCIALI p.p. em P5, comparativamente a P1.

287. A tabela abaixo, por sua vez, apresenta a demonstracao de resultados e as margens de
ucro associadas, para o periodo de investigacao, obtidas com a venda de filmes PET no mercado interno

por tonelada vendida.

Demonstrativo de Resultado no Mercado Interno por Unidade (R$/1t)
[CONFIDENCIALI 7/ [RESTRITOI

P1 p2 P3 P4 P5 P1-P5
1\ Receita Liquida - Mercado | pesTRITO] [RESTRITO]| IRESTRITO! | [RESTRITO! | [RESTRITO! | [RESTRITO)
Variacao - 1,1% (11,8%) 0,3% 3,6% (7,3%)
B. Custodo ProdutoVendido |jconp) [CONFI [ICONFI [ICONFI  ICONFI | ICONFI
Variacao - 15,0% 0,0% (5,2%) 1,0% +10,1%
C. Resultado Bruto {A-Bl [CONFI] [CONF] [CONFI] [CONFI] [CONF] [CONF]
Variacao - (29,9%) (65,1%) 45,3% 17.4% (46,2%)
D. Despesas Operacionais [CONFI [CONFI] [CONFI [CONFI [CONF] [CONFI
Variacao - 109,4% (30,9%) 59,3% 439,1% +156,0%
D1. Despesas Gerais e
Administrativas 100,0 100,6 116,7 145,3 205,8 [CONFI
D2. Despesas com Vendas 100,0 1131 112,3 1274 2741 [CONF.]
D3. Resultado Financeiro (RF) | -100,0 37 -23,0 -357 24,5 [CONF.]
D4. Outras Despesas
(Receitas) Operacionais (OD) -1000 -276 -186 -14.2 -281 ICONF
£ Resultado Operacional {C- 11coNF]  |ICONFI |ICONFI ICONFI  |ICONF] | [CONF
Variacao - (562,9%) (566,5%) 44,0% (25,6%) (78,0%)
F. Resultado Operacional
(exceto RF) [CONFI] [CONF] [CONFI] [CONF]] [CONF] [CONFI]
{C-D1-D2-D4}
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Variagao - (44,9%) (63,5%) 42,0% 2.5% (70,7%)
G. Resultado Operacional

(exceto RF e OD) [CONFI [CONFI] [CONFI [CONFI [CONF] [CONFI
{C-D1-D2}

Variagao - (34,6%) (68,4%) 64,0% (12,4%) (70,3%)

288. Observou-se que o CPV unitario cresceu 15,0% de P1 para P2 e manteve-se estavel de P2
para P3. Nos periodos subsequentes, houve reducao de 5,2% entre P3 e P4 e, considerando o intervalo
entre P4 e P5, houve crescimento de 1,0%. Ao se considerar todo o periodo de analise, o CPV unitario
revelou variagao positiva de 10,1% em P5, comparativamente a P1.

7.1.2.3. Do fluxo de caixa, do retorno sobre investimentos e da capacidade de captar recursos

289. Com relacao aos proximos indicadores a serem analisados, cumpre salientar que se
referem as atividades totais da industria doméstica e ndao somente as operagdes relacionadas a filmes PET.

Do Fluxo de Caixa, Retorno sobre Investimentos e Capacidade de Captar Recursos
[CONFIDENCIALI

P1 P2 P3 P4 P5 Pl1-P5
Fluxo de Caixa
A. Fluxo de Caixa [CONF.] | [CONF] | [CONF] [CONFI] |[CONFI [CONFI]
Variagao - (259,3%) |134,8% |(360,6%) | 104,0% (94,3%)
Retorno sobre Investimento
B. Lucro Liquido [CONF] | [CONF] |ICONF] | [CONF] |[CONF] |[CONFI
Variagao - (59,9%) |(65,4%) |40,3% (43,3%) |(88,9%)
C. Ativo Total [CONF] | [CONF] |ICONF] | [CONF] |[CONF] |[CONFI
Variagao - (0,8%) 179% |(7.2%) 0,0% +8,6%
D. Retorno sobre Investimento Total (ROI) |[CONF.] | [CONF] |[CONF] |[CONF] |[CONF] |[CONF]
Variagao [CONF] | [CONF] |ICONF] | [CONF] |[CONF] |[CONFI
Capacidade de Captar Recursos
E. indice de Liquidez Geral (ILG) [CONF] | [CONF] |ICONF] [CONF] |ICONFI] |-
Variacao - 23.4% - 24,1% 20,6% |+84,7%
F. Indice de Liquidez Corrente (ILC) [CONF.] | [CONF] | [CONF] [CONF] |[CONF] |-
Variagao - 27,0% 213% |53% 7,6% +74,6%
Obs.: ROI = Lucro Liquido / Ativo Total; ILC = Ativo Circulante / Passivo Circulante;
ILG = (Ativo Circulante + Ativo Realizavel Longo Prazo)/(Passivo Circulante + Passivo Nao Circulante)

290. Observou-se que o indicador de caixa liquido total gerado nas atividades da industria
domeéstica sofreu decréscimo da ordem de 259,3% de P1 para P2 e aumentou 134,8% de P2 para P3. Nos
periodos subsequentes, houve reducao de 360,6% entre P3 e P4, e considerando o intervalo entre P4 e P5
houve crescimento de 104,0%. Ao se considerar todo o periodo de analise, o indicador de caixa liquido
total gerado nas atividades da industria domeéstica revelou variagao negativa de 94,3% em P5,
comparativamente a P1.

7.1.2.4. Do crescimento da industria doméstica

291. As vendas da industria domeéstica destinadas ao mercado interno aumentaram 3,1% de P1
para P2, mas registraram queda de 20,1% de P2 a P3. Nos periodos seguintes, observou-se aumento de
10,2% de P3 para P4, seguido de queda de 14,6% de P4 a P5. Considerando todo o periodo de analise, as
vendas internas da industria domeéstica apresentaram variagao negativa de 22,5% em P5, em comparagao
com P1.

292. O CNA de filmes PET apresentou aumentos sucessivos, sendo 4,3% de P1 para P2, 0,9% de
P2 para P3 e 17,2% de P3 para P4, apos os quais apresentou queda de 3,8% de P4 para P5. Considerando-se
todo o periodo de analise, de P1 a P5, o CNA apresentou crescimento acumulado de 18,6%.

293. A participacao das vendas da industria doméstica no CNA aumentou [RESTRITOI p.p. de P1
para P2 e apresentou quedas sucessivas nos periodos seguintes, sendo [RESTRITO] p.p. de P2 para P3,
[RESTRITOI p.p. de P3 a P4 e [RESTRITO] p.p. de P4 a P5. Considerando os extremos da série, de P1 a P5,
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observou-se uma queda acumulada de [RESTRITOIl p.p. na participacdao da industria domeéstica no
mercado brasileiro.

294. Dessa forma, conclui-se que de P1 a P5 a industria doméstica teve retragao no seu volume
vendido no mercado interno, com perda de participacao no CNA naquele intervalo.

7.1.3. Dos fatores que afetam os precos domeésticos
7.1.3.1. Dos custos e da relacao custo/preco

295. A tabela a seguir apresenta o custo de producao unitario e a relacao entre custo e preco
associados a fabricacao do produto similar pela industria domeéstica, para cada periodo de investigagcao de
dano.

Dos Custos e da Relacao Custo/Preco
[CONFIDENCIALI / [RESTRITOI

P1 p2 P3 P4 P5 P1-P5
Cuisto de Producac fem RS/U |CONFI  |ICONFI  |[CONFI  [CONFI  |ICONFI  [CONFI
Variacao - 7.7% (3,3%) (3,9%) (2,2%) (2,1%)
A. Custos Variaveis 100,0 108,3 101,8 98,2 94,8 [CONFI
Al. Matéria Prima 100,0 116,6 1035 101,8 102,0 [CONF]
A2. Outros Insumos 100,0 975 88,4 79,9 76,7 [CONFI
A3. Utilidades 100,0 102,2 1274 127.8 109,9 [CONF
B. Custos Fixos 100,0 97,0 1418 130,5 147,9 [CONF.]
B1l. Mao de Obra Direta 100,0 94,7 120,8 116,4 140,1 [CONFI]
B2. Depreciacao 100,0 99,2 162,0 144,0 1554 [CONFI
Custo Unitario (em R$/t) e Relacao Custo/Prego (%)
& Custo de Produgao [CONF]  |[CONFI  [CONF]  |[CONF]  |[CONF]  |ICONFI
Variagao - 7.7% (3,3%) (3,9%) (2,2%) (2,1%)
D. Preco no Mercado Interno | [RESTRITO] | [RESTRITO] | [RESTRITO] | [RESTRITO] | [RESTRITO] | [RESTRITO]
Variagao - 11% (11,8%) 0,3% 3,6% (7,3%)
. helagao Custo / Prego [CONFI  |[CONF]  |ICONFl | [CONFl  |[CONFl  |ICONFI
Variagao - [CONFI [CONFI] [CONFI [CONF] [CONFI]

296. Observou-se que o indicador de custo unitario de aumentou 7.7% de P1 para P2,
apresentando quedas sucessivas nos periodos seguintes, sendo 3,3% de P2 para P3, 3,9% de P3 para P4 e
2,2% de P4 para P5. Ao se considerar todo o periodo de analise, o indicador de custo unitario de revelou
variagao negativa de 2,1% em P5, comparativamente a P1L.

297. Por sua vez, verificou-se que o indicador de participagao do custo de producao no preco de
venda cresceu [CONFIDENCIALI p.p. de P1 para P2 e [CONFIDENCIALI p.p. de P2 para P3. Nos periodos
subsequentes, houve reducao de [CONFIDENCIALI p.p. de P3 para P4 e reducao de [CONFIDENCIALI p.p.
de P4 para P5. Ao se considerar todo o periodo de analise, o indicador de participacao do custo de
producao no preco de venda revelou variacao positiva de [CONFIDENCIALI p.p. em P5, comparativamente
a Pl

7.2. Da conclusao sobre os indicadores da industria domeéstica

298. Da analise dos indicadores da industria doméstica, constatou-se que o volume de vendas
internas caiu 12,7% de P1 a P5, enquanto o CNA aumentou 18,6%. Com isso, a participagao de tais vendas no
CNA caiu [RESTRITOI p.p. nesse mesmo periodo.

299. Em relacao a capacidade instalada de fabricagao do produto similar domeéstico, a industria
doméstica a manteve constante em todos os periodos, podendo efetivamente produzir [RESTRITO]
toneladas. A despeito da manutencao do nivel de capacidade de producao de P1 a P5, a industria diminuiu
sua producao (25,8%) e o grau de ocupacao caiu [RESTRITO] p.p. hesse mesmo intervalo. Ademais, o
volume em estoque teve diminuicao de 61,0% de P1 a P5.
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300. A queda na producgao (-25,8%) de P1 a P5 em patamar superior a queda do emprego ligado
a producao (-11,1%) justifica a queda da produtividade por empregado envolvido na producao, que foi de
16,5% no mesmo periodo.

301. Ainda analisando os extremos da série, de P1 a P5, a receita liquida caiu 19,1%, enquanto o
CPV caiu 3,9%, levando a uma queda do resultado bruto nesse mesmo periodo de 53,1%. A margem bruta
também apresentou queda, de [CONFIDENCIALI p.p.

302. Com relacao ao resultado operacional e a margem operacional, verificou-se piora nesses
indicadores de P1 a P5, de -80,8% e [CONFIDENCIALIp.p., respectivamente. O resultado operacional exceto
resultado financeiro e outras despesas, no mesmo periodo, teve piora de 74,1% e a margem operacional
exceto resultado financeiro apresentou queda de [CONFIDENCIALIp.p.

303. O custo de producao unitario teve queda de 2,1% de P1 a P5, enquanto o prego unitario no
mercado interno teve queda de 7,3%, o que levou a uma deterioragcdo da relacao custo/preco de
[CONFIDENCIALI p.p.

304. Do exposto, pode-se afirmar que os indicadores da industria doméstica apresentaram
deterioracao ao longo do periodo de revisao.

8. DOS INDICIOS DE CONTINUACAO OU RETOMADA DO DANO

305. O art. 105 c/c o art. 101 Decreto n° 10.839, de 2021, estabelece que a determinagao de que
a extincao do direito levara muito provavelmente a continuacao ou a retomada do dano a industria
domeéstica devera basear-se no exame objetivo de todos os fatores relevantes, incluindo: a situacao da
industria domeéstica durante a vigéncia do direito (item 8.1); o volume das importacdes do produto objeto
do direito durante a sua vigéncia e a provavel tendéncia de comportamento dessas importagcoes, em
termos absolutos e relativos a produgao ou ao consumo do produto similar no mercado interno brasileiro
(item 8.2); o preco provavel das importacoes do produto objeto do direito e o seu provavel efeito sobre os
precos do produto similar no mercado interno brasileiro (8.3); o impacto provavel das importacdes do
produto objeto do direito sobre a industria domeéstica (8.4); e as alteragcdes nas condicdées de mercado no
pais exportador no Brasil ou em terceiros mercados, incluidas as alteragdes na oferta e na demanda do
produto similar, em razao, por exemplo, da imposicao de medidas de defesa comercial por outros paises
(8.5) ; e o efeito provavel de outros fatores além das importagcdes do produto objeto do direito sobre a
industria domeéstica (8.5).

8.1. Da situacao da industria domeéstica durante a vigéncia definitiva do direito

306. O art. 105 c/c os incisos | a lll do art. 101 do Decreto n° 10.839, de 2021, estabelece que,
para fins de determinacao de continuacao ou retomada de dano a industria doméstica decorrente de
importacoes objeto do direito compensatério, deve ser examinada a situagao da industria domeéstica
durante a vigéncia do direito.

307. Conforme exposto no item 7 deste documento, no periodo analisado, de P1 a P5, houve
queda do volume de vendas internas (-12,7%), do volume de producao (-25,8%), bem como queda da
produtividade por empregado envolvido na produgao (-16,5%).

308. Com relagao a indicadores financeiros e de rentabilidade, houve queda na receita liquida
(19,1%), enquanto o CPV caiu 3,9%, levando a uma queda do resultado bruto nesse mesmo periodo de
53,1%. A margem bruta também caiu significativamente.

309. Com relacao ao resultado operacional e a margem operacional, verificaram-se quedas de
80,8% e [CONFIDENCIALIp.p., respectivamente. Ja o resultado operacional exceto resultado financeiro e
outras despesas, no mesmo periodo, teve piora de 74,1% e a margem operacional exceto resultado
financeiro apresentou queda de [CONFIDENCIALIp.p.

310. Por todo o exposto, para fins de inicio, conforme detalhado no item 7.2 deste documento,
pode-se concluir que houve piora nos indicadores da industria doméstica. Todavia, o dano nao pode ser
atribuido as importacoes objeto da medida compensatodria, ja que se considera que a participacao dessas
em relacao ao CNA nao foi relevante, atingindo percentual maximo de [RESTRITOI% em P4. Em P5, essa
participacao correspondeu a [RESTRITOI%, apenas [RESTRITOI] p.p. superior a participacao em P1, que foi
de [RESTRITOI% do CNA.

8.2. Do comportamento das importacoes
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311. O art. 101 c/c o inciso Il do art. 104 do Decreto n° 10.839, de 2021, estabelece que, para fins
de determinacao de continuagao ou retomada de dano a industria domeéstica decorrente de importagcoes
objeto do direito compensatodrio, deve ser examinado o volume de tais importacoes durante a vigéncia do
direito e a provavel tendéncia de comportamento dessas importagoes, em termos absolutos e relativos a
producao ou ao consumo do produto similar no mercado interno brasileiro.

312. Conforme o exposto no item 6 deste documento, em relagao as importagdes totais,
brasileiras as importacdes da india variaram entre [RESTRITOI% a [RESTRITOI%, respectivamente em P3 e
P4. Em P5, este percentual correspondeu a [RESTRITOI%.

313. Verificou-se igualmente que, de P1 a P5, o volume das importacdes objeto do direito
compensatério aumentou 101,0% de P1 a P5, de modo que a sua participacao no mercado brasileiro
aumentou [RESTRITOI] p.p. no mesmo periodo, passando de [RESTRITOI% em P1 para [RESTRITOI% em P5.

314. A relacao com o volume de producao nacional, da mesma forma, aumentou [RESTRITO]
p.p., passando de [RESTRITOI%, em P1, para [RESTRITOI% em P5

315. Assim, para fins de inicio da presente revisao, observou-se que os volumes das importacoes
da origem investigada foram considerados pouco representativo, com baixa representatividade em
relacao ao mercado brasileiro, ao CNA e a producao nacional do produto similar.

316. Dessa forma, apesar da piora dos indicadores da industria domeéstica, descrita no item 7, o
dano nao pode ser atribuido as importacoes objeto da medida compensatoria.

8.3. Da comparacgao entre o preco do produto objeto da revisao e do produto similar nacional no
mercado interno brasileiro para fins de inicio da revisao

317. O art. 105 c/c o inciso lll do art. 101 do Decreto n° 10.839, de 2021, estabelece que, para fins
de determinacao de continuagao ou retomada de dano a industria doméstica decorrente de importagcoes
objeto do direito compensatorio, deve ser examinado o preco provavel das importagcdoes a precos
subsidiados e o seu provavel efeito sobre os precos do produto similar no mercado interno brasileiro.

318. Para esse fim, buscou-se avaliar o efeito das importagcdes objeto do direito compensatorio
sobre o preco da industria doméstica no periodo de revisao. De acordo com o disposto no § 5° do art. 26
do Decreto n°® 10.839, de 2021, o efeito das importacdes a precos subsidiados sobre os precos da industria
doméstica deve ser avaliado sob trés aspectos. Inicialmente, deve ser verificada a existéncia de
subcotacao significativa do preco do produto importado a precos de subsidiados em relagao ao produto
similar no Brasil, ou seja, se o preco internado do produto objeto da revisao € inferior ao preco do produto
brasileiro. Em seguida, examina-se eventual depressao de prego, isto €, se o preco do produto importado
teve o efeito de rebaixar significativamente o preco da industria doméstica. O ultimo aspecto a ser
analisado € a supressao de preco. Esta ocorre quando as importacoes objeto do direito compensatoério
impedem, de forma relevante, o aumento de precgos, devido ao aumento de custos, que teria ocorrido na
auséncia de tais importagoes.

319. Registra-se novamente que o volume importado da origem investigada foi considerado
insignificante, pois representou, em P5, [RESTRITOI% das importacdes totais e [RESTRITOI% do mercado
brasileiro e do CNA. Por essa razao, foi realizada a comparagao entre o prego provavel das importagdes do
produto objeto de subsidios e o preco do produto similar nacional com base nas exportacdes da india para
terceiros mercados sob o codigo do Sistema Harmonizado - SH que abrange o produto similar.

320. Para se estimar qual seria o preco provavel das importagdoes do produto objeto de
subsidios caso essa origem voltasse a exportar filme PET para o Brasil em quantidades representativas, foi
utilizada, como opcao comparativa, a internalizacao, no mercado brasileiro, dos precos das exportacoes
praticados pela india considerando a média de quatro cenarios: 5 (cinco) maiores destinos (Top 5); os 10
(dez) maiores destinos (Top 10); exportagdes para América do Sul e média das exportagdes da India para o
mundo.

321. Vale ressaltar que, para estes exercicios, esta autoridade investigadora extraiu do sitio
eletronico Trade Map (https./www.trademap.org/) informagcdes da subposicao 3920.62 do SH-6.
Conforme observado na revisao anterior, ao se comparar com a depuragao realizada sobre os dados
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oficiais disponibilizados pela RFB, verificou-se que havia um universo consideravel de produtos que nao
fazem parte do escopo desta revisdo, denotando-se ainda diferenca de preco consideravel entre os
grupos de importacdes que estavam dentro e fora do escopo.

322. Para mitigar os efeitos dessa poluicao dentro do cdédigo SH da subposicao 3920.62, na
ultima revisao, o DECOM entao aplicou fator de ajuste considerando a diferenca do preco médio do
produto objeto da investigacao original da referida subposicao durante o periodo de P1 a P5 daquele
procedimento (2009-2013) com base nos dados da RFB e do preco meédio de toda a subposicao no
mesmo periodo com base nos dados do Trademap, obtendo resultado de referéncia de [RESTRITOI% para
india. Assim, aplicou-se esse mesmo fator aos precos médios de exportacao da india obtidos no Trade Map
para o P5 desta revisao.

323. O preco de exportacdo em US$ CIF foi entdo comparado com o preco de venda da
industria doméstica ho mercado interno em P5 em US$. Este preco foi obtido pela razao entre a receita
liquida, em reais, e a quantidade vendida, em toneladas, liquida de devolugdes, no mercado interno no
ultimo periodo de revisao. O preco foi entdao convertido para dolares estadunidenses com base na taxa
media diaria obtida no Banco Central.

324. No que diz respeito a determinacao do preco provavel da india, os precos de exportacao
foram obtidos a partir do volume e do valor das vendas, em délares estadunidenses, na condicao FOB, em
P5, do sitio eletronico Trade Map, em relagcao a subposicao tarifaria 3920.62 do sistema SH, aplicando-se
sobre este a proxy explicada no item 8.3.

325. A fim de se obter o preco na condicao CIF internado, foram acrescidos montantes a titulo
de frete e seguro internacional, despesas aduaneiras, Adicional ao Frete para Renovacao da Marinha
Mercante (AFRMM) e Imposto de Importagao (D).

326. No que diz respeito ao frete e seguro internacional, tomaram-se emprestadas informagdes
utilizadas na primeira revisdo de dumping sobre o mesmo produto originario da india, iniciada a partir da
publicacao da Circular Secex n°® 33, de 21 de maio de 2020, publicada no DOU de 22 de maio de 2020.
Assim, foram considerados US$0,09/kg a titulo de frete e seguro internacional, como base no Freight
Calculator.

327. Com relacao ao ll, a tarifa aplicada para filmes PET em P5 foi de 14,4%, conforme indicado
no item 3.3. Foi também inserido o valor de AFRMM, aplicando-se o percentual de 25% sobre o frete
maritimo estimado para as importagées originarias da india.

328. Com relagao as despesas aduaneiras, foi utilizado o percentual de 3,4% reportado pela
peticionaria, aplicado ao preco FOB. Os resultados estao indicados na tabela a seguir:

Preco Médio CIF Internado da india e Subcotagao

Media Top | Média Top Media América do Meédia

5° 10™ Sul™* mundo
(A) Preco FOB (US$/1) 1496,86 1400,24 1406,49 1426,37
(B) Frete Internacional (US$/1) 90,00 90,00 90,00 90,00
(C) Preco CIF (US$/t) (A+B) 1586,86 1490,24 1496,49 1516,37
(D) Imposto Importacao (14,4%)"(C) 228,51 214,60 215,49 218,36
(E) AFRMM (25%)"(B) 7,20 7,20 7,20 7,20
(F) Despesas aduaneiras (3,42%)"(C) 51,19 47,89 48,10 48,78
(G) Total PX CIF intemnado (US$/0 187376 | 1759,93 1767.29 179070
(H) Preco da Industria Doméstica 251020 2510.20 251020 2510.20
(US$/t)
(I) Subcotagao (G-H) 636,44 750,28 742,91 719,50
% (I/H) 25,4% 29,9% 29,6% 28,7%
"Em ordem decrescente de participacgao: Italia (9,8%), Espanha (6,5%), EUA (6,3%), Paises Baixos (5,6%) e
Nigeéria (5,3%).
"*53,5% de participacao sobre total.
"*4,4% de participacao sobre total, excluido o Brasil.
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329. A partir dos resultados alcangados, depreende-se que, na hipdtese de a india voltar a
exportar filme PET a precos semelhantes aos ofertados aos destinos destacados nos cenarios
apresentados, suas importacdes entrariam no Brasil a precos subcotados em relacao ao preco da industria
domeéstica.

8.4. Do impacto provavel das importacdes a precos com indicios de continuacao/retomada de
subsidios acionaveis sobre a industria doméstica

330. Para fins de determinacao de probabilidade de continuagcao ou retomada de dano a
industria domeéstica decorrente de importagoes sujeitas ao direito compensatorio, deve ser examinado o
impacto provavel importacoes do produto objeto do direito sobre a industria doméstica, avaliado com base
em todos os fatores e indices econdmicos considerados pertinentes pela autoridade investigadora.

331 Em relagao as exportagdes da india ao longo do periodo sob analise de dano, a peticionaria
apresentou dados obtidos junto ao Trade Map, referentes a posicao tarifaria 3920.62, do SH, os quais estao
dispostos na tabela a seguir:

Evolucao das exportacdes da india (SH 3920.62)

2021 2022 2023 2024 2025
Valor (mil US$) | 385.710,00 | 340.539,00 | 310.860,00 | 388.960,00 | 313.422,00
Quantidade (t) | 205.027,00|164.776,00 183.460,00 |243.199,00 |203.970,00
Preco (US$/t) 11.881,26 2.066,68 1.694,43 1599,35 1536,61

332. A peticionaria destacou a retragcao de 16,1% no volume das exportacdes indianas de 2024
para 2025, além da queda do preco medio do produto exportado, entre 2021 e 2025, de 18,3%.

333. A Oben Filmes apresentou ainda estudo sobre o potencial exportador realizado pela
publicacao Wood Mackenzie, cujo acesso nao € publico.

334. Conforme ilustrado no grafico abaixo, a capacidade produtiva da india referente a filmes
BOPET com espessura inferior a 50 ym (filmes finos) teria apresentado crescimento significativo ao longo
do periodo sob analise, de [CONFIDENCIALI?% de 2021 a 2025, o qual nao foi acompanhado por igual
incremento da producgao. A producao de filmes finos ha mesma comparagao teria apresentado incremento
de apenas [CONFIDENCIALI%, resultando assim em uma reducao significativa do grau de ocupagao da
capacidade produtiva, de [CONFIDENCIALI?% em 2021 para [CONFIDENCIALI% em 2025.

Capacidade Produtiva vs. Produgao de Filmes PET (india)
[CONFIDENCIALI

335. A tabela a seguir permite visualizar a ampliagcao da capacidade ociosa de producao de
filmes "finos" ao longo do periodo objeto de analise:

Evolucao da Capacidade Produtiva, Producao e Grau de Utilizagao
[CONFIDENCIAL]

[CONF.] |[CONFI |[CONF] |ICONFI] |[CONFI]
[CONFIDENCIAL] |[CONF] |[CONF] |[CONFI] |[CONFI |[CONFI
[CONFIDENCIALI |ICONF] |I[CONF] |[CONF] |[CONF] |[CONFI
[CONFIDENCIAL] |[[CONF] [[CONFI] |[CONFI] |[CONFI |[CONFI
[CONFIDENCIAL] |[CONF] |[CONF] |[CONFI] |[CONFI |[CONFI

336. A publicagcao Wood Mackenzie apresentou projecao da capacidade produtiva mundial de
filmes PET finos, a qual teve incremento significativo de 74% no periodo 2021 a 2025. Diante de incremento
tao significativo, seria natural que a estimativa de incremento para 2030 tenha sido menor - 11% (estimativa
2030 contra 2025). A Asia respondeu por parcela relevante - e crescente - da capacidade produtiva
mundial de filmes finos, no periodo sob analise, com a China e India se destacando como os principais
paises produtores, com respectivamente [CONFIDENCIALI% e [CONFIDENCIALI% da capacidade em 2025.
Esses dois paises, em conjunto, responderiam pela quase totalidade do incremento esperado da
capacidade para 2030, sendo [CONFIDENCIALI% para a China e [CONFIDENCIALI% para a india.
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[CONFIDENCIALI

Evolucao da Capacidade Produtiva - Filmes PET Finos (mil t)
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Composicao da Capacidade Produtiva - Filmes PET Finos (mil t)
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337. Em termos de estimativa de expansao da capacidade, por empresa, a informagao
disponibilizada se refere ao periodo 2025-2029. No entanto, a informacao em tela ndao se refere
especificamente a filmes de menor espessura (inferior a 50 micrometros). Apresenta-se, a seguir, tabela
que apresenta informacao acerca da adicao de capacidade planejada referente a tipos de filme

"Thin/Thick", "Thin/Magnetic".

Adicao Planejada da Capacidade Produtiva (2025-2029), por empresa/pais
[CONFIDENCIALI
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338. Sobre estoques internacionais, a peticionaria afirmou nao dispor de informacdes relativas
ao tema.

339. Com base no exposto, concluiu-se, para fins de inicio da revisao, que ha indicios de elevado
potencial da India para exportar filme PET para o Brasil, caso o direito compensatorio em vigor ndo seja
prorrogado, o que podera ensejar a retomada do dano a industria domeéstica.

8.5. Das alteracoes nas condicdoes de mercado

340. A peticionaria apontou que o periodo objeto de analise, 2021 a 2025, foi marcado por
eventos relevantes, com destaque para, no primeiro ano, a pandemia de COVID-19 e seus impactos na
atividade econdmica. No final do periodo, 2025, houve a mudancga da politica comercial estadunidense,
com aumento do protecionismo daquele pais, afetando o mercado internacional de uma forma geral,
tendo em vista a relevancia dos EUA como mercado importador.

341. Especificamente, em relagao ao mercado brasileiro, cabe reiterar que medidas antidumping
sobre diversas origens deixaram de vigorar ao longo de 2024, aumentando a exposicao da industria
domestica a concorréncia internacional, inclusive aos baixos precos resultantes da pratica de dumping.

8.6. Da conclusao sobre a probabilidade de continuacao/retomada do dano

342. Concluiu-se, para fins de inicio desta revisao, haver indicios suficientes de que, caso o
direito compensatorio ndo seja prorrogado, as exportagdes da India para o Brasil do produto objeto desta
revisao, beneficiadas provavelmente por subsidios acionaveis, serao retomadas em volumes substanciais,
tanto em termos absolutos quanto em relagao a producao nacional e ao mercado brasileiro, e a precos
menores do que os da industria doméstica.

343. Em face de todo o exposto, pode-se concluir, para fins de inicio desta revisao, pela
existéncia de indicios suficientes de que, caso o direito compensatério nao seja prorrogado, havera
retomada do dano a industria doméstica decorrente das importacoes objeto da revisao.

9. DA RECOMENDACAO

344. Consoante a analise apresentada, pode-se considerar haver indicios de que a extingao do
direito compensatorio muito provavelmente levaria a continuagao/retomada da concessao de subsidios
nas exportacdes da india do produto objeto da medida. Ademais, considerando as analises anteriores,
concluiu-se haver indicios suficientes quanto a probabilidade de retomada do dano causado por essas
importacoes na hipotese de extingao do direito compensatorio.

345. Recomenda-se, dessa forma, o inicio de revisao para fins de averiguar a necessidade de
prorrogacao do prazo de aplicagcao do direito compensatorio sobre as importagdes brasileiras de filmes
PET, usualmente classificadas nos subitens 3920.62.19, 3920.62.91 e 3920.62.99 da NCM, quando
originarias da India.
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346. Os atuais direitos compensatorios permanecerao em vigor enquanto perdurar a revisao,
nos termos do § 2° do art. 102 do Decreto n° 10.839, de 2021.

Este conteudo nao substitui o publicado na versao certificada.
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